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1. PERSONNEESPONSABLESDOCUMEND QL b Chwa! ¢ L hb

1.1. NOMDURESPONSABLED5 h/ } a9b¢ JIQM b Chwal

Francois HEDIN

132 Rue Kennedy

76140 PETIT QUEVILLY, FRANCE

Président DirecteuGénéraldle WEACCESS GROUP

1.2. DECLARATION DE SIRCE

Jedéclaelj dzwaO2 yy Il Aa &l yOST t QAYF2NXI GA2Y F2d2NYyAS R y:
justeet dzS S 520dzYSyid RQAYF2NXIGAZ2Y yS FFLAG LI & fQ:
f QAYTF2NXYIGA2Y LISNIAYSYy(iSo

Fait aSaint Etienne DRouvrayle 12 Mars2018
Francgois HEDIN

t NBaAaARSY(l Rdz / 2y;AaSAf RQ! RYAYAAUNF GAZ2Y
1.3. COMMISSAIRE AUX CONES
1 AUDIATS 188 Grande Rue Charles de Gaulle, 94130 NOGENT SUR MARNE.

b2YYS f 2NRER30RIS20I6R4zDIj tRdz2 f Q! D |jdzA Of & dodgdd f Sa O2 YL
représenté paMohammed HASSANlommissaire aux comptes titulaire.

1 Monsieur Oumar SHALL

Nommét 2 NA RS f Q! D Rdz on 2dzAy Hnmc 2dzalj8eht f Q! D | dz
gualité de Commissaire aux comptes suppléant.

1.4. LISTING SPONSOR

CHAMPEIL SA
9, cours de Gourgue
33000 Bordeaux
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La plupart des opérateurs satellites
déposent le bilan, INFOSAELECOM

se reconvertitet propose deglux
internet au sol pour la couverture des

t SNA2RS &l o tuante

possede également une partie de se!

2. HISTORIQUETCHIFFRESLES

2.1.  HISTORIQUE

La ®ciété INFOSATELECOMondée en1995 estdevenueWEACCESS GROUPNBE RS f Q! D9
tenue le 15 décembre 201

Création de INFOSAT TELECOM labé
entreprise innovante paANVAR?* x
¢
Démarrage de la R&D en collaboratior
avec deux programmes ANVARIr la
transmission et la réception de content
multimédia par satellite.

B ——
t 2dz2NEdzAGS RS f 1w
OFLIAGEE RQAYy@Sai

SYGANBY nywm

H N ﬁ;

Développement d@ne technologie de
réception par satellite @évision et radio
numérique par Internet). Un projet suivi par
les grands du secteur (Alcatel).

all B

Expansion géographique

2007 :Réseau de la Meuse

2007 wSaSlkdz RS f QI ¢
® 2008 :Réseau des Vosges

2010 :Réseau de SeirAdaritime

2011wSaSkdz RS f Q9«

2012 :Réseau du Loiret

2012 :Réseau des Ardennes

zones blanches.

laquellesociété est devenue
F2dzNYyAaaSdzNJ.R@I

EPUTEILE TENG5E

E

infrastructures.

Les SDTAN (Schémas Directeurs
¢ SNNR G2NRF dzE RQ
Numérique)viennent assombrir les
parts de marché des opérateurs radio
en promettant la fibre pour tous.

£ France
S TesHautDépit @ |

Lancement du plan krance Trés Haut
Débit» en fibre optique dans le but de
couvrir & horizon 2022 tout lesrritoire

national. Rééquilibrage des compte la Société

@ et amélioration nette de la rentabilité.
)
L —— 2017 wSaSlkdz RS

—_— -
ACCESS

INFOSATELECOMevient WEACCESS
GROUP

Les industriels et le gouvernement
penchent finalement vers un plan Tres
Haut Débit plus équilibré entre la fibre

et lemix technologique.

F ANYAR est devenue en 2005 OSEO innovation puis Bpif 5



I dze 2 dzZNR Q K WEACCESS SR GsE, Pour les zones blanches et grisemés non ou
mal desservies par leéseaux traditionnels)es services suivants

f C2dzNYyAaaSdz2NJ RQlF 008 a Ay ([(88BWMIUEA esting 20et-aditite S i
récurrente

f LyadlffrGdSdzNI RQAYFNI aid NHzOG dzNB Sy 120 HuEA Y S
estimé 2017 Activité ponctuellg.

2.2.  SNAPSHOT

Rdz OK® ¥ F INGD NARKB Wi
Of ASlYNIAA Odzf A SN&

Ot ASyi(ida LINRPFSaarz2yySt s

AYEAONRLIGAZ2Y &dzNJ 9dzNR Y SEI

2.3. CHIFFRECLES

Les informations financiéres sélectionnées fmrSociét¢ et figurant cidessous sont extraites des
comptes annuelslos le31 décembre 2016 de 31 décembre 2015, établis sur une période de 12 mois
(du 01/01 au 31/12) de WEACCESS GROUP (anciennement INFOSAT TEAREO@MNentaux
regles comptables dans le respect des principes prévus par les articlkdsd 2215 et suivants du
Plan Comptable Général 2016.

520dzYSyid RQAYTF2NN¥I(GA2Y 6
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V Compte de résultasimplifi€31/12/2015- 31/12/2016 (en Keuros)
Normes comptables°201607

Compte de résultasimplifié - Y € 31/12/2016 31/12/2015
Chiffre d'affaires 1634 1703
Croissance -4.1% n.s.
Production immobilisée 105 61
t NERdzZA G RQSELX 2AG 1 G 1739 1764
9EOSRSY(l oNMzi RQSEL 445 66
wSadzt Gl RQSELX 2A0L 151 -151
% du CA 9.3% n.s.
Résultat net 313 -112
% du CA 19.1% n.s.

Entre 2015 et 2016, WEACCESS GROUP observe une dégékeda &S RS a&azy

OKATT

LINAYOALN € SYSyd fASS & €1 RAYAYdziA 2t erRdmveddkA T T NB

réseaux.

En outre, la production immobilisée représenta@5Y € 31 décembre2016 contre61Y € 31 dz
décembre2015. Cette production immobilisée correspoada somme des travaux effectués pour la

miseen place de nouvelles infrastructures réseaux.

[ S NBadzZ GG RQSELX 2AGFdGA2y RS tF {20ASiS S
Celuici était n@atf Sy wHnmp SiG NB&aaz2NI t mMpm Ye | dz owm

w &

Au 31 décembre2016, le résultat netde la période ressortait 813Y e O2MAMNE f QF yy SS

précédente une hausseprincipalement due a la cession de la participatromoritaire dans la SCI
INFOS ¢ ¢9[ 9/ ha Sy FAY RQFIYYSS Hnamc®

V  Bilan simplifiéau31/12/2016 (en k), normes comptables n°20167

ACTIF PASSIF

Actif immobilisé 1 051 Capitaux propres 554
Stocks et créances 357 Dettes financieres 355
Trésorerie 25 Dettes fournissews 422
Charge®2y ail 41SSa RQlI @ 39 Autres fiscales et sociales 137

Autres dettes 3
TOTAL ACTIF 1472 TOTAL PASSIF 1472

V .Afly aAYLX ATAS broescomptablexnt20i@’p 6Sy Ye 03X

ACTIF PASSIF

Actif immobilisé 610 Capitaux propres 242
Stocks etréances 1 241 Avances conditionnées 232
Trésorerie 0 Dettes financiéres 291
/| K NBSa Oz2yail dsSa 29 Dettes fournisseurs 665

Autres fiscales et sociales 233

Autres dettes 218
TOTAL ACTIF 1880 TOTAL PASSIF 1880

~
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Au3ldécembre2016, la Sociétéprésente une situation financierelativementsaine en lien aveson

processus de développement de ses infrastructures régeau9 f f S R Ké&Sdrdfieads2s ReQ d& (B

des dettes financiéres a hauteur d&55 Y e(qui intégrentH c M Ye R @d&iséLandey & NJ
RQSilFIofAaasSySyida RS ON&iidniset laigodexdisdtion ddNBd dbidieist RS NI
leY2y Gl yi RSa AYY2D0IYk Z|l (Be@EiNBadedahe 5 +

Au 31 décembre 201651a RS (GG Sa RQSdmpdsérsides dette® fdurnissdufaiir un

montant de422Y edE dettes fiscalest socialegpour 137Y et des autres dettepour3Y €

Au3ldécembre20l& f S Yz2yidl yi RSa 54V ( IR8S @elbtpitalNdial a QSft §

Depuis WEACCESSROUR réaliséune opérationde levées de fond® S LINB a |eRI§ ocbren Y e
2017.

Le capital sociadl Q S { 8Vdeceinie 2014 316499.57 euroslivisé en597169 actions de méme
nominal.

2.4.  INFORMATION BOURSHSRSELECTIONNEES

WEACCESS GROUP a réalisimgoduction en bourse en 2008.

A la date du présent documerigs actions WEACCESS GROUP sont admises aux négociations sous le
code ISINFR0010688466nnémonique MLWEA).

Evolution du cours de bourse et des volumes échandéguis le ler janvier 2016

9,00 25 000
8,00
7.00 20 000
6,00
.00 15 000
4,00 10 000
3,00
2,00 5 000
1,00
0,00

NS IS TG SR S S N N R R R
PO R RO R I G

Volumes échangés ===/ 2 dzZNE RS Of & (i dzNB
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Date Quverture Haut Bas Fermeture Nombre de titreg

janv.-16 0,94 1,20 0,63 1,20 17 028
févr.-16 1,32 1,32 0,70 0,84 800
mars-16 0,61 0,79 0,60 0,79 784
avr.-16 0,59 0,71 0,59 0,71 229
mai-16 0,84 0,84 0,84 0,84 1541
juin-16 0,37 0,37 0,37 0,37 125
juil.-16 0,71 1,01 0,71 1,01 3597
ao(t-16 1,11 2,65 0,98 2,65 294
sept.-16 1,40 1,40 1,40 1,40 100
nov.-16 0,52 0,89 0,52 0,81 5532
déc.-16 0,55 1,03 0,55 1,03 20 689
janv.-17 1,24 1,24 1,24 1,24 50
févr.-17 1,13 1,13 1,13 1,13 150
mars-17 1,23 1,59 1,23 1,59 1044
avr.-17 2,10 2,54 1,51 1,82 454
mai-17 1,01 1,01 0,90 0,90 9828
juin-17 0,81 3,62 0,61 3,62 6131
juil.-17 2,91 5,43 2,13 4,41 6 702
ao(t-17 5,33 6,12 4,47 4,70 9641
sept.-17 5,17 5,66 4,40 4,50 16 037
oct.-17 4,93 5,68 4,57 5,63 3972
nov.-17 6,12 6,17 5,00 5,00 3248
déc.-17 6,05 6,43 5,99 6,19 273
janv.-18 7,45 9,75 7,45 8,55 812

Source : Euronext (1er janvier 2016 - 30 janvier 2018)

520dzYSy i RQAYTF2NNIGAZ2Y 9



3. MARCHEETCONCURRENCE

31, [9 a'w/19 59{ Ch!wbL{{9!'w{ 5Q!//9{ Lb¢9wboct¢

3.1.1. ETAT DES LIEUX DES SOLUTIONS TELECOMS EN FRANCE
5SLJzia fS RS@OSt2LIISYSYy il R&bnype@NFUSOWEnisde@srésyad dedSt £ S
proposer des services toujours plus aboutis. Les réseaux télécoms en cuivre des années pantd0

desquels a été déployée la technologie AOSI,laissé place aux trojrincipaux types de réseau
RSLX 28Sa adzNJ £S GSNNR G2s\bEBinsldi2cdrhduid@tioi2 Yy RNE + f QS @2

1 Le réseau €ablé», initialement mis en place pour proposer des services de télévision, dont la
modernisation permet de fournir un accés a internet par la technologie dd®«SIS.

1 Les technologies hertziennes, quufaissent un accés a internet par des ondes radies
satellite, le WiMax, le L¥E>. [es technologies radsp regroupées sous le terme RTTH
utilisent la fibre optigue comme source de réseauagtheminent le treshaut débit par voie
KSNITASy@pBo2dzal b dr@t f

1 Le réseau de fibre optigue ou FTTH (Fibre to the hodisfribué par les opérateurs
GNF RAGA2yySta OCNBST . 2dz223dzSaX hNIy3aSXo | dzA
ftQLo2yySo

Les technologies hertziennesnstituent des solutions alternaté technologiquement fiables pour

f QFr 00SaaArAz2y RS&a GSNNRG2ANBAa Fdz NB&a KlFdzi RSOAGX
pas envisageable, car trop colteygénéralement en zones rurales

En effet, alors que les opérateurs traditiddt & FAY | YOSy i SyGASNBYSYy(d f QAy
dans les zones ou la rentabilité leur est assurée, les zones moins denses sont souvent inéligibles a une
solution FTTH pour des questions de rentabilité.

Dans ses zones non couvertes [gginvegissements privédes collectivités territoriales sont tenues
RQIFNDBAGNBNI LI NI RSa |LIJISta RQ2FFNB SyiaNB tSa N
0{ OKSYlIa S5ANBOGSdINE ¢SNNAG2NAIFET RQ! YSYI sty Sy bd
LI NI T2yS SiG LIN GeLlS RQAy@SaitraaSySyiao

A lafin 2016, seulement 44% des 36 millions de lignes fixes francaises bénéficiaient du trés haut débit.

' FAY RS LI NDBSYANI Lt dzyS O2dz@SNIidzNBE O2YLX s§GS Sia 2
plan R QI O (Fkaficg Tr& Haut Débit (voir § 3.1.2 qui devra compter sur deistallations

techniques plus accessibles et a moindre co(t pour couvrir les zoneshbka

520dzYSy i RQAYTF2NNIGAZ2Y 10



Bruxe lles

ELGIQUE

LIEC

LG « Déploiement THD éaréali$
* Déploiement THD engay

Localisation des zones deédloiements du Tés Haut [Ebit
Source Observatoire des RIP, France TDIHdt 2617

3.1.2. LE PLAN « FRANCE TRES HAUT :D@E®BIH) A HORIZON 2022

LancéalINA y G SYLIA wnmoX S LIXFY CNIyOS ¢NBa& | |dzi 5S6
KIFIdzi RSO0AG RQAOA HAHHI | FTAY RS R2GSNJ RQdzy | O0s a
entreprises et des administrations.

Sur les 36 millions deghes fixes a numériser, ce déploiement prévoyait initialement la connexion de

100% des agglomérations et d@8 des zones rurales par la fibre optique. Offrant un marché potentiel

de plus de2,5 millions de lignes aux technologies alternatives. Mémessileertures de chantier se

Ydzft GALX ASyYyd &adzNJ G2dzi €S GSNNARAG2ANBT fF [/ 2dz2NJ RSa
O2YLIX 84S Rdz GSNNRG2ANBE Sy GNB& KlFdzi RSOAG RQAOA
RQAyallttlraArAz2y®

IS 32dz@SNYSYSyid &S RANARIS | dz22 dzZNRQKdzA LINI Y (A |j dz
les innovations technologiques alternatives se mélangent davantage pour obtenir plus rapidement le
haut débit partouten France.

Cette transition technol@ A Ij dzS @2 dzf dz LJ NJ £ S LJ | y progreSsEdugésedu I 002 Y
télécom des années 1970/8Certains opérateurs télécoms ont méme annoncé ne plus proposer la
téléphonie traditionnelle (ADSL, réseau cuivré) a partir de fin 2018. Dans cedtjadpgt pour les

zones ou la fibre sera totalement implantée, le réseau cuivre sera progressivement coupé. Cela
Fyy2yOS 1 FAY RS f QdzyAF2NNAGS RizmatiBng iSdurdAalyiF G A 2 y |
90 ans pour électrifier 100% du territoires et la méme durée pour implanter le réseau cuivre.

520dzYSy i RQAYTF2NNIGAZ2Y 11



Répartition initiale a deux vitesses du marché global Frangais— plan « France trés haut débit »

% 60% en agglomération - Investissements privés

36 millions

de lignes
fixes |mmmmmmmo - :
analogiques 20% : o !
. Ari 1 .

d numeriser ﬁ . irale - etice " e L 03 I Marché adressable de
40% en zone rurale - Investissements publics G + ! ((J_)) ! 42,5 millions de lignes

J ! I

! I

A Réseau FTTH " Réseau RTTH

asYS aArx fF LINA2NAGS Sad | dz RSLX2ASYSyd RS NBAaSHd
AYFNI &0G§NHzOG dzNBa Sy wSa Stardiafit & ReQdontrtisek polird d8sSraisbrdzo £ A |j d
financiéres. Des solutions doivent étre trouvées pour ne pas enclaver ces zaoesadtrela fracture
technologique. Cette mutation garahtux fournisseurs de réseaux RTTH un marché de plus en plus
important.

3.2.  LE MARCHE DES TECHNOLOGIES RADIOS

321, [! C959w! ¢Lhb 59{ Lb5!{¢wLO9[{ 59{ w9o{9!'!

|
[ I CLwLt S aiddudtri®l Hle/lain8ssidnF@rizl TedANdut Débit, elle est membre du Comité
Stratégique de la Filiere Numérique, etmgte | @1 y i £ QAYLI O &dz2NJ f QSO2y 2 Y]

/I NBSS S ¢ RSOSYONB HaAamMHI fF FTSRSNIGA2Yy NBIANERJzZLIS
HAaMc LINBOA&AZ2YYSE RS H YAfEtAFINRA RQSd2NRBAa RIya f S
La fédérak 2y RS@Sft 21LJJS RSa LI NILSYyFNARFGa O2yaidNHzOGATa
techniques, ainsi que les grands acteurs économiques du secteur des télécommunications, afin de
contribuer au développement de cette filiere.

La fédération souhaite @d A FF ARSNJ £ €I LINRY2GA2Y RS& YSOASNA
YySOSaal ANB LIdzNJ tF YAaS Sy dzzdNB Rdz G§NBa KIdzi RS

&altitude ° eutelsat

Z

ITEd S)EIFFAGE  emcwson

[=] #‘]‘-'i:l-. Rp @) axioNe
@egis e ENeDis S
HUAWEI
‘4} Viatel s p?e COFELY INEO
Tech NG i Infogat

Commursaaions Everyuare -

Source: Annuaire 2017 de la FIRIP
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3.2.2. LES TECHNOLOGIES RADIO EN FRANCE, PORTEE PAR LA FIRIP POUR GENERALISEF
TRES HAUT DEBIT

Les technologies radio, regroupées sous le terme RTTH (Radio to the Home) par la FIRIP, constituent
RS&a azfdziazya FAFofSa LIdz2NI £ QF 00Saarzy RSa (SNN
2LIAljdzS 6Ce¢c¢cl 0 yQSad LI paur &y rdidodsldedcsit defedent. SaaSy G A St
Les industriels de la FIRIP visent un déploiement généralisé de la technologie en France, avec
fQFGOGNRAOGdziA2Y RQdzyS 6FyRS RS FNBIdzSyO0Sa RSRASSO®
[ S HM 2dzZAy HamTZI Q! w/ 9t | | yy 26fuerResiBl4 GepadaMEA 2 Y R
CAES Sy LINBOA A laykiopératdess ddvi@it éfrei éiliéedad 2027ypour une annonce

publique prévue début 2018. Uramnonce qui intéresse les nombreux départements ruraux soucieux

RS T2 dzNJy ANJ dzy SSNANG (R Sl MBRE diIiAdy R\ NI t f QSyaSyof S

Les technologies RTTH sont peu codteuses pour la collectivité, avec un colt moyen a la prise bien
AYFSNASAZNI £ OSfdzA RS fF FAONB 2LIiAlLdzS® hy LI NI S
en RTTH.

La technologie Radio 4G/LTE Fixe estf&cile NJ LIARS t AyadlftSNW» ! (A0GNB
suffisent & couvrir une communauté de communes 12 a 18 mois pour un département.4@/LTE

Fixe est une solution trés utilisée, normalisdi NBO2yydzSd 58 y2YoNBdzE LI &
SlidzALJSa O6LGFfASYT 9&LIIYyST t KAfALILIAYSEaS LYRS SiOX

{dZAGS £ fQFyy2y0S Rdz 32dz8SNYSYSyd ljdzA &2dzKIAGS R
et technologieradio) pour fournir la THD dans toute la Franeemlarché global adressable ne serait

alors plus de 2,1 M de prises mais se situerait plutét entre 3 et 5 M de prises qui bénéfisiartes

3/5 prochaines annéede la technologie @&/LTE fixe.

Zores couvertes par uggeau radio (Franceémopolitaine)
Source FIRIP 201% Commission des épateurs Radio (XILAN
NOMOTECHWEACCESS GROBPSATIS
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323. t! _ {!D9 /hb/!ww9Obe¢LO9[ 5! {9Da9b¢ 59 [ Q! a9l
FIXE

TECh Chiffre d'affaires 2016 : 25 ME
Partde marché approxen 2016:50%

® NOMOTECH fondé en 2003, est aujourd’hui le premier opérateur de réseaux
alternatifs en France, et présent sur la plupart des segments de I'aménagement
numeérique (fibre optigue, radio, satellite...).

® 2 sites de test4G/LTE Fixe.

Alsatis ) Chiffre d'affaires 2016 : 12,7 ME

Partde marché approxen 2016:25%

® A|SATIS, fondé en 2004, opére en tant gue Fournisseur d'Accés Internet
principalement des boucles Radio Wifi et Wimax sur la partie Sud-Est de la France.

® | asociété présente un retarddetechnologie surla 4G Fixe.

Chiffre d'affaires 2016 : 1,6 M€
Partde marché approxen 2016:15%

® WEACCESS GROUP, fondée en 1995, opére en tant que Fournisseur d’Acces Internet
via la technologie 4G /LTE fixe.

® | es tests 4G/LTE fixe de WEACCESS GROUP sont concluants et le placent comme l'un
des leaders opérationnels de ces solutions hybrides.

x. Chiffre d’affaires 2016 : 1,2 M€
tlnn Partde marché approxen 2016:10%

® XILAN, fondée en 2004, z le positionnement le plus proche de celui de WEACCESS
GROUP, en proposant une solution clés en mains pour les collectivités locales.

® Un des premiers opérateurs 3 promouvoeir la technologie 4G /LTE fixe (1 site en test).

520dzYSy i RQAYTF2NNIGAZ2Y 14



4. PRESENTATIOEWEACCESZROUP

4.1. ACTIVITE

WEACCESS GROUP (ex. INFORAATOM S &l dzy F2dzNyA&aaSdz2NJ RQ! 00s84a L
RSOAGEZ 3ANBS |dzZaNBEa RS fQ!w/ 9t oO!dziza2NAGS RS wS:z
Postes)La société dévelompet exploite des réseaux 4G fixe haut débit de type 4G Fixe/LTE dans les

zones blanches et grises (zones non ou mal desservies par les réseaux traditionnels)

[ QF OGAGAGS RS 291 //9{{ Dwh'!t &QFNIAOdA S I dzii 2 dzNJ R

f C2dzNYyA&daSdz2NJ RQl 008a AyiSNySiazx
f LyadlftriSdzNI RQAYFNF a0 NHzOG dzNBE Sy LIX SAYyS LINE

| KATFNB R
Fournisseur internet

/| KAFFNBE R
Infrastructure

F Sy 22 Rdz OKAFTNB RQIFTFIANBA LINBGAAAZ2YYSE HAawmT
411. UNCh|] wbL{{9}w 5Q!'//9{ Lb¢9wb99¢ ! t!we¢ 9b¢L

La société WEACCHESBOURBS & (i | dz22 dZNRQKdzA dzy F2dzNy A &aaSdz2NJ RQl O

RS&4 GSOKy2ft23ASa FfGSNYIFGAGSE NI RA2Z LI dza LISNF 2 NY

[ {20ASGS &S Lk AGEA20ySANI S (S BLGE 20jAdadAyyiia RQdzy NB A ¢

FTAONBE 2LIAldzS® /S NBASIE dz LARLRNIS (RSGIA0 RSHPMY adzyR Q6

(TVIVoix/Internet).

WEACCE&EROUPropose une connexion Haut et Tres Haut Débit (TddD3 plus de 8 départements

adzNJ £ S GSNNAG2ANBE | dzLINE & pRd@asionnslgridgpalémerit dasSlesOf A Sy (

zones peu couvertes (blanches/grises).

{LISOAFfAAGS RS -dz@BlyXi BNy Bii NOINI X [luS B QaES deRépendrer NI Sy

I dzE LINRO6f SYIF (AljdzSa RS O2dz@SNIidzNBE RSa NB&aSIE dzE R

déploiement supportable.

520dzYSy i RQAYTF2NNIGAZ2Y 15



En effet,dans le cadre du programme national TDH (Tres Haut Débit), WEACCESS GROUP apporte le
mix technologique nécessaire a la couverture compléte du territtireu la fibre colte trop chére
pours G NB RSLX 2&8SS Si

Si la technologie fibre optique FTTH sera a terme majoritaire, lesswuadios de type 4G / 4G+ et
5G fixes permettront d'apporter des débits supérieurs aux 30 Mbits axtlagls des territoires ou la
construction de liens FTTH ne sera pas possible.

WEACCEEROUB ¥ ¥ SO dzS

dansla mise en place de leur réseau

1
1

T

Pour exécuter I'ensemble de ce proces®UEACCESS GRQ@lis#pose de moyens d'ingénierie interne
(logiciel de simulation radio 4Gle datacenterset de réseaux de collecte optique sur les principaux

t L

26 £84 yOASys

G2dzi Sa

(V)]

f

Etude radio de couverture, recherche des points hauts, simulgfion

Etude économique associée, populasocouvertes, nombre d'abonné potentiel, viabilité

économique de l'infrastructurerefonctionnement;

/| 2ya0NHzOGA2yY RS f QAYFNIF a0 NHzOGdzNEsE OK2AE

apporter (pne d'activitésfi @ LI2 f 2 3K S Of A Sy i X
Mise en exploitation de l'infrastructure

Supervision de l'infrastructure
Commercialiséon des services

i Clients professionneldien a débit symétrique, VOIP
U Clients privésservice triple Play, télévision.

QELX 2AGl GA2Yy S

YEAYGSYlyOs RS

opérateurs nationaux ou légataires de services pabiSRélécom).

Les réseaux sont calibrés avec plusiewists relais de débit internet permettant une large couverture

territoriale.

ADOSSEMENT
A LA FIBRE
OPTIQUE

Zone urbadine
Technologie FTTH

520dzYSy i RQAYTF2NNIGAZ2Y

DIFFUSION
DE LA 4G FIXE
JUSQU'A 27KM

Zone rurale
Technologie RTTH

16

w

4 G OK fas cojesiditsiogdled NS a
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4.1.2. DES INSTALLATIONS RESEAU PERFORMANTES ADOSSEES A LA FIBRE

[ &20ASGS &QFLILIZAS &dz2NJ RS& AyadlttriArzya NBasShd

Le pylone central distribue la fibledr NJ FF A 8 OSI dzE KSNIT ASya t LJX dza A Sd
clocher, etc..) a 20km mamumde distance qui a son tour relaie le signal sur environ 7km de rayon.

[ QI yiGSyyS Rdz Ot ASyid Said 2NASYyGSS @S Miisédaemdnz A y i K
téléphonique par la technologie VolIP.

4.1.3. UNE OFFRE TRIPLE PLAY PERFORMATORMEBHTITIVE

S'appuyant sur des éléments hauts (pylénes, émetteurs...), et adossée sur un réseau fibre optique,
WEACCESSROUP Y3y S f I TA0NB 3inlé kdeaudertdo ST QL 62y Yy S

Pour le client il est alors trés simple et rapide de se connecter au réseau WEARMEERrace a
une antenne eiune connexion a ses équipements (routeur internet, téléphone, box Android TV).

Par rapport aux technologies sat&h, les ondes parcourent mille fois moins de distance. Les temps
de latence sont donc extrémement faibles et permettent I'utilisation d'application en temps réel (jeux
Sy ftA3ySY (SfSLK2YAST GAAA202yFSNBYOSX0o P

Les appareils de I'offre WEACCESS

: Une box Android TV % Internet en THD

®* 800000 applications * Routeur Internet Wifi

* Film, TV, Jeux, VOD, Replay * Antenne haute performance
G [

Y Foon B &

2016 w3
gomon | um

."’/
|
414. 'b9 1/ ¢L+L¢G9 5QLb{ ¢! [[!¢9! w

WEACCESS GROWB | f AaS | dzaaA RSa 0O2yadNHzOGA2ya RQAYTNI
collectivités ou dans le cadré&ddzip SR délégation du service public).

Contrairement a ses concurrents, WEACCESS GROUP est propriétaire des infrastructures i livre
senice a ses abonnés. Cette maitrise compléte de la chaine de valeur permet a WEACCESS GROUP des
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YI NHS& RS YI ydzdz@sdbe sedf adricurréntd B Ndisl tefrieSd'adaptation des
services livrés a I'abonné que d'adaptation des prix fdeeancurence.

[ a20AS3GS | NBOSYYSyd SyidNBLNARa I O2yadNHzOGA:
communauté de communese LeTonnerroisenB2 dzZNH2 3y S® / SGGS Ay FNI aid NHzOG
guelques 3000 foyers des 28 communes proches un accés &eumeinen Tres Haut Débit.

l 2SO €S RSLX 2ASYSyd Rdz LIXIYy ¢NBa | Fdzi 5SoAdx f1I
similaires dans toute la France en 2018.

[ QI O GinfrgsiuttGre & installationg Yy S NBLINB &Sy (| A dfairgsdesSWBAGCESR dz OK .
GROUP en 2016. Cette activité est naturellement soumise aux aléas des chantiers et son montant peux
B NRASN) aSyarot SYSyid RQdzy SESNDAOS t f QF dziNB o

4.1.5. INFOGRAPHIE DU PORTEFEUILLE CLIENT

Au 31 ao(t 2017, |société recensait 3116 clients Grand Public et Collectivités et 180 clients
professionnels répartis sur 8 départements, en Iégére hausse par ragp&t ao(R2016.

[ S OKATFNBE RQFFFFIANBA YSyadsSt NBOAZNNB G208 1 {2

3132 3109 3116

180

141 150 Grand _pt_,lblic et
collectivités

Clients
professionnels

Aolt 2015 Aot 2016 Aolt 2017

Evolution en nombre de clients surles trois deriéres années
Source: Société

Vosges Somme Yonne Ardennes
1.66% 1,13% _ 1,68% 6,16%

Eure
3,50%

Hérault
8,81%

Seine Maritime

50,19% Meuse

26,88%

CA récurrent du mois d’aoiit 2017
Source: Socigte
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4.2. PERSPECTIVE DE DEPPEMENT ET STRAEEGI

b {20ASGS ljdzA LINRBLI2&AS | dz22dZNRQKdzA aSa az2fdziazya
NE&ASEFdz SG £ LINPFAGSNI RS tQSy32dz2SYSyid RSa (GSNNRGG?2
Son excellente connaissance du marché des télécoms et |dsgimes attributions de fréquences pour

fS ¢15 NI} RA 2 LI NJ £ Q! w/ 9t flraaasSyid SyaNBg2AN R
développement.

' LINBa LJ dzaAASdz2NER FyySSa
technologique intase, WEACCESS GRORIR & LJ
LJ2 dzNJ 4 QA YLI2 aSNJ LI N¥YA f

RQSTF2NIa az2dziSydzaz RQA
24S | dz22 dZNRQKdzA RQdzyS TSy
Sa tSIRSNER RS fQIF00s8a LyisS
[ Qdzy RS& LINAYOALN dzE @SOGSdzNE RS RSkaSdedlusleiBsy Sy it
réseaux existants inadaptés, avec les clients associés et les infrastructures (points hauts, adduction
St SOGNRIjdzSE FAONB SiOvdvd [Sa fAO0SyOSa az2yid gl ft
passage au 4G/LTE. WEACCHB3IURe chargera alors du changement de technologie.

En2017IQ! w/ 9t | NBY T2NOS & lspodgadlietf et accélgrgf, nde@nanenNdans S | dzE
fSa 12ySa RQAYAGAFGAGS Lz f A reZ3@CEP h initié udi BoceSsy’ LIt |
RQFGdNROdziA2yY RS o6FyRS RS TNBIdSyO0S ¢15 NIRAZ |

NELI2YRdz £ f QF LIISt ® [ S y2dz@SI| dz YI ddEbuti2@lE G SOKy 2t 2 3

Ainsi a travers sa stratégie de développement, WEACGRESERera am@ée a exploiter ses réseaux
de trois maniéres :
1 En propriété pleine et entiere, WEACCE®®UIst propriétaire des infrastructures passives
et actives sur une zone rurale.
T 9y LINRBLINASGS LI NIFISST fS& AyTNI & it NHaGid daNBLIdZALS
louées a plusieurs FAI qui installent leurs infrastructures actives (transmission radio).
1 Sans propriété, mais a travers une Délégation de Service Pabliaquelle, lacollectivité est
«opérateurn SG LINBYR Sy OKI NECESSROURSBIHIE puis exploter Sy G @
pour le compte de la collectiét

Un ambitieux développement court terme a I'étude

Il Département ol WEACCESS
déja présent
Rachat de réseaux & I'étude

Candidature en appel d’offre

Source: Socigte
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5. FACTEURZEERISQUES

[ Sa Ay@SaitraaSdaNER az2yid AygAaisa t LINBYRNB Sy 02y3
présent document, y compris les facteurs de risquésrits dans le présent chapitre, avant de décider
RS a42dzaONANB 2dz RQI OljdzZSNANI RSa I OGAz2ya RS tF {2C

La Société a procédé a une revue des risques qui pourraient avoir un effet défavorable significatif sur
son activité, sa situation financiere, sessultats, ses perspectives ou sur sa capacité a réaliser ses
objectifs.

9t t S OZXéAﬁQéNSZ v £ RIFGS
 dz§ O8dzE LINBaSYy(isSa RIya ¢
fait que la liste des risques et incertitudes décritRc$ & a

y
|

Rdz LINBaSyid R2O0dz¥Syizx
[ Q

I LINB a Stgulefdis &@thé® sukl@ y @
2 dpeut-§fres dxhaustive.

5.1. RISQUES SPECIFIQNBEACCESS GROUP

Depuis 2004, WEACCEGROUPI O2yal ONB f QSaaSydaarst RSa Ay@S
dévelopement nécessaire pour stabiliser sa position de fournisseur de réseau internet pour zone grise

et blanche tout en augmentant son portefeuille clieffit. Q 2 &antNJdiz2 2 dzNR Q K, da’Soc#t@é I 6 A f A &
accéléresa phasale commercialisation.

Les principauxisques liés au développemeoommerciaR S Q lFe@aiSacBtEdrr&spordent :

1 A la capacitépour WEACCESS GROUPrat®uveler ses contrats avec les principaux
F2dz2NYyAadaSdz2NE RS FAONB 2LIiAldzS |jdzA  WEEFxe&S NI S
adossée a la fibre.

T ! f£Q200SydAz2y RS y2dw
collectivittesRS y 2 dz@dStt Sa ol yR

5.2. RISQUES LIBEX DEPARTS DE PERSES CLES

ftSa

f poud $eyOrfpte dde Q S E LI 2
& LI aaly a

S
S is I dzG 2 NA&a$SS

Quand bienméme la Socié®A SY RN} A4 t LISNRNBE f Sa aASNWAOSa RS a:
partie des taches effectuées par ceiA LJ2 dzNNJ A0 s UG NB | dz22 dZNRQKdzA  LJ
collaborateursclés.

Toutefois, le succés futur de la Société dépend pour partie @S ELISNI A &S RS a2y RANA
en ce qui concerne le développement commercial et les relations avec les collectivités locales visant a
l'obtention de nouvelles licences THD radio.

Ainsit S RSLI NI 2dz f QAYRA & L2 Yy A 0 MmipdctduBla R&égia, RyrésRRNRA I S|y
et la situation financiére de la Société

5.3. RISQUES LIES A LEAEOLOGIE

La Société maitrise toutes les technologies de référence sur son maratdages et déja anticipé le
développement de la technologie 5G. WEACCESS GROUP n'a pas connaissance de l'existence de
technologies émergentes et/ou disruptives susceptibles de remettre en cause sonfsieoat ses
compétences actuelles.
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LessalarieRS t I {20ASGS adzA@Syid I @SO GGSydAz2y f QF NNJ
impact sur son environnement concurrentiel.

5.4. RISQUEBIES AUX SYSTEBVDES TECHNOLOGIBEm Chwa! ¢ L hb
Les principaux risques liés asystétmeRSa GSOKy2f 23AS&8 RQAYTF2NXIGA2Y ¢

1 Auxdéfaillances de réseaux et de logiciels suite a des esthaques;
1 A lavulnérabilité de ses installations et infrastructare des dommages ou interruptions en
raison de pannes, catastrophes natugeh = Ay OSYRASaz § OGSa RS (SNNZ
1 Ak perte ou la divulgation a des tiers des données de ses clients airlssguaudes diverses
pouvant viser WEACCESS GROUP ou ses clients et nuire a sonCesagertes pouvant
Y20l YYSYyld NBadzZ @SNX ROyOS&a2BRSROFOGSa RS ysS3aft |
T ! fQSELRAAGAZY | dzE Odes sgLipemests SOéled@niunatichi A |j dzS
(notamment des terminaux mobiles, antennes relais, Wifi) qui suscite des préoccupations
guant aux éventuels effets nocifs sur la gagti pourraent étre prouvés scientifiquement.

Bien que lews impact soient impossiblesa quantifier, de tels événements pourraient causer des
dommages a la réputation de la société.

5.5. RISQUES LIES A LAICORRENCE

A ce jour, une grande partie du chiffeQl F¥FIF ANBa RS 29! //9{{ Dwh!t Sa
RQFOGAGAGS 2G I O2yOdz2NNBEYyOS @OA@S SyuNB fSa ¥F2dN
et sur la capacité des opérateurs a proposer aux clients des offres convergentes. TOMERGCESS

GROUP ayant choisi de se positionner sur le secteur des zones blanches et grises sur lesquelles les
acteurs traditionnels ne sont pas ou peu présents a ce jour, le risque concurrentiel lié a une possible
guerre des prix est limité

De plus, I'tfre de WEACCESS GROUP reposant sur une technologie développée depuis prés de 10 ans
qui est aujourd'hui stabiliséet plus particulieremensurla maitrise du déploiement de la technologie

4G et 5Gles barrieres a I'entrée sont fortes. Toutefois la 8técin'écarte pas le risque de voir
apparaitre un nouvel entrant sur ce secteur.

5.6. RISQUES LIES AUX REISSEURS ET SOBSITANT

Lt yQSEA&GS LI & RS NR&IdzS &aAIYyAFAOFLGAT tAS | dzE
réalisation technique otinanciere de WEACCESS GROUP.

La fabrication des produits des WEACCESS GROUP (Routeur, antennes, boxe Android TV) est
entierement soudraitée auprés de fournisseurs localisés en Chine. La production est réalisée sur
plusieurs sites dispersés a ShenzhesuxZi sont soumis & une sélection stricte motivée par des
impératifs de qualité, de procédés de fabrication, de prix et de délais. Le risque fournisseur peux donc
étre estimé comme limité.
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5.7. RISQUES LIES AGESTION DE LA CRBAISCE INTERNE

La forte croisance anticipée de la Société nécessitera une augmentation du nhombre de setariés
notamment des monteurs GSMe qui pourrait fortement mobiliser ses ressources internes. A cet
effet, la Société devra notamment :

§ former, gérer, motiver et retenirunnomNBE RQSYLX 28Sa ONRA&aAlyYyd T
9 anticiper les dépenses liées a cette croissance ainsi que les besoins de financement associés ;
et
T FYGAOALISNI £ RSYIFIYRS LI2dzNJ aSa LINPRdzZAG& SiG f Sz

Par ailleurs, dans le cadre de satpansion géographiguda sociétédevrait procédera plusieurs

acquisitions de réseaux existants inadaptés, qui seront transformé en réseaux 4G/L&Edgxkeur

client associéCes acquisitions significativesnt susceptiblesR Q Sy i NI A y S NI Adgfatian NR & |j dz
pouvant avoir un impactasrentabilité.

[ QAYOLF LI OAGS RS fF {20AS0GS £ 3ASNBNJ al ONRA&aal yoOoS
expansion, pourraient avoir uimpact sur son activité, ses résultats, sa situation financieom s
développement et ses perspectives.

5.8.  RISQUES FINANCIERS

La Société a procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité et elle considére étre en mesure
de faire faceau financement de son fonds de roulement pour les 12 prochains mois a compter de la
cotation surEuronextACCESS

Dans le casu WEACCESS GRdbMait appel ade nouveauxinancemensg bancaires, notamment

L2 dzNJ £ QI OljdzA aAGA 2y RS y 2ad36tiBte pobréait gowgrifildmani BtkerO (i dzNB &
expos&l dz NA &ljdzS RS (I dzE RQAY{({GSNE GO

5rya £S OFRNB RS a2y FOUAGAGS O2YYSNODAFEST I {2
sesfactureset a mettre en place un systéme de recouvrement efficace le cas échéant.

Par ailleurs, de nouveaux événemegat circonstances défavorables pourraient conduire la société a
revoir la valeur de ses actifs@&enregistrer des dépréciations qui pouat avoir un effet défavorable
sur ses résultats.

5.9. RISQUES DE TAUX

[ NRAldS RS G(FdE O2NNBALRYR Fdz NA&ldzS RS LISNI S
générer, qu'il s'agisse de perte en capital sur les titres financiers détenus ouoiBaeonent de la
OKIFNBHS RQAYGSNBG &dzNJ £ S& SYLINHzyiGa Sy O2diNE® [ QSE
est trés limitée i) de I'absence de détention de titre financier ii) du faible niveau d'endettement de la
Société. Par ailleurs, Les prants souscrits par WEACCESS GROUP sont a taux fixe.

5.10. RISQUES DE CREDIT

Le risque de crédit représente le risque de perte financiere pour la Société dans le cas ou un client ou
une contrepartie a un instrument financier viendrait a manquer a ses obligationtractuelles. Ce
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NRA &ljdzS LINPGASYylG SaaSyiaraSttSySyid RSa ONBlFyOSa Of ;
influencée principalement par les caractéristiques individuelles des clients. La Société, qui dispose a ce
jour d'un portefeuille cliats trés diversifié, estime que ce risque est faible.

5.11. RISQUES LIES AUX I3E%

A ce stade, WEACCESS GROUP réalise ses prestations en France et facture @epeundssit, la
société effectue 50% de ses achats en dollars américain.
La Société pourrait alors étre exposée a des aux risques de change.

5.12. RISQUES LIES A LRBEATION DE LA SCHE

La réputation de WEACCESS GROUP est essentielle dans la présentation de ses offres de services
notammentauprésdes collectivités locales, #fi RS FTARSt A&aSNJ aSa Ot ASyda Si
t N FAffSdNARE I {20AS0GS 2LIBNB RIya RSa R2YlFAYyS:
(notamment les activités de fournisseur d'acces internet). Le succés de la Société au cours des
dASNYyASNBa |yysSa Said R2yO fIFINASYSyid fAS t al NB
leaders du marché des zones grisedblainches] QSEOSt t S yde SVEATREBRDOURIAA2 V

permis de consolider ses positions et a fortement contribuérédsveloppement. Bien que WEACCESS
Dwh!t O2yiN3fS SUNBAGSYSyd fF ljdZfAGS RS asSa LINB
LJ & RFEya OSNIFAyad aSOGSdz2NE RQIOGAGAGSA Silkzdz 12y
fiabilité de ses prestations ou plus généralement a sa capacité a fournir le niveau de service annoncé

a ses clients. La survenance de tels événements, en particulier en cas de couverture médiatique
importante, pourrait affecter la réputation de WEACCESS GROURsieawir unimpact sur son

activité, sa situation financiére, ses résultats et ses perspectives.

5.13. RISQUESLIESALADI! wL¢9 59ARAD! / ¢Lhbb

[ S& YSYOoNBAa Rdz / 2y asSA63 ciBeQdold Wékiefidedt BIVI8E7 Aagtighs o2 A NI 2
59,92% du capital et 512 746 droits de viateit 67,01% des droits de vote.

Avec un actionnariagncorepeu éclaté, la Société peut facilement atteindre lmgum en assemblées
ISYSNItSa SiG FAyar fF {20ASUGS LIRANNIAGTI £ f QlF @Sy
ce fait, pouvoir procéder notamment a des augmentations de capital en vue de renforcer ses fonds
propres.

5.14. RISQUSLIE A LA REEMENTATION

La2 OASGS 2LIBNB RIyad dzy YINOKS F2NISYSyid NB3ItESYSY
réduite. Les activités et les résultats de WEACCESS GROUPepbétrai affectés de maniere
significative par des changements législatifs et/ou eggntaires, et notamment par des décisions

prises par les autorités de la concurrence en ce qui concerne

1 S8 O2yRAGAZ2YA RQIFOOs4& | dzE NBASI| dzEX
T [ QAy&aidl dzNy GA2y RS y2dzSttSa GFES& 2dz f QF f 2 dzN.
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1 Laréglementation sur la sécuritésldonnées.

5.15. FAITS EXCEPTIONNELS&ITIGES

La Société déposéLJt | Ay(iS I dzLJNBa RS f I / 2dzNJ RQl LIJSEh RS 52
décembre 201432 dzNJ F ARS& Aff S3aAFfSa RQOGFG Sy FF @Sdz2NJ RQh
réseauxéléphoniquesdu plan Trés Haut Débita procédure est toujours en cours.

5.16. ASSURANCES ET COUVRE DES RISQUES

WEACCESS GROUP a mis en place une politique de couverture des principaux risques assurables avec
RS& Yz2ydlyda RS 3 Nlitiye$ avée lajnaz@esie sosactvigi A YS 02 Y LI

Les polices dont bénéficie la Société a ce jour sont les suivantes :
N° Contrat Compagnie Catégorie Description Date effet

7081955804 AXA Multirisque Garanties Multirisquedommagesaux | 09/01/2018
Professionnelle | biens et risques locatifs430 nt

7261929704| AXA Responsabilité Assurance deactivités suivantes 01/10/2016

Civile Prestataire | § C2 dzZNy A aa SdzNJ RQF

9 Création, conception,
développement, exploitation et
YIEAYUSylyOS RQA
télécommunications multi
technologies y compris boucle
locale radio.

9 Atitre accessoire hébergement d
aridSasz f Ql &aadzNs
a20AS0Sa RQKSo6S

7507500704| AXA Responsabilité Garantt la responsabilité des dirigeant 01/05/2017
des dirigeants
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Recherche &

6. ORGANISATION

6.1. ORGANIGRAMME FONCNNIEL

[ Q2 NHI YAINI YYS T2 yadsidéceyiyfeddl7, d2tle stiviant { 2 OA SG S X

Frangois HEDIN

CEO et Directeur
commercial

Comptabilité Relations publiques et Ingénierie Radioet Service clients, Marketing

Développement extérieurs Infrastructures et Communication

2 personnes i 1 personne i 1 personne T * 2 personnes i i 2 personnes
L] L]

* Julien]ORDAN +  Nell CHRETIEN +  Ghislaine HEDIN Wail KERRAOUS Morgan CAMIA
Ingénieur Comptable EernmnaTEi Chef de Projet Infographiste

* Arnaud PANZERI *  Samuel LE GALL * AdamKERMICHE
Architecte Réseaux Technicien Réseaux Technicien

6.2. PRESENTATION MANAGEMENT

Francois HEDINCEQCet directeur commercial de WEACCESS GR&3Uéntrepreneur et dirigeande
PME depuis plus d&0 ans Il a créé INFOSAELECONevenu WEACCESROUP) en 1995.

Avant cela, iISGF A0 RANBOGSdzNI GSOKYyAIljdzZS RQ9dAzNR LISy yS ¢ St
développement des services de grosse capacité pour le minitel (Libération, France 3, Atari, TITLT,

' C. X0 dzyS FAEAIfS Rdz INRdzLJS w! b5ha ORAALI NMz Sy w
FrancoisaaussNBS S RANAR IS f QlFLaa20AF0dA2y a95L! ¢9[ X RSR

En véritable passionné des technologies télécibiam sudévelopperWEACCESS GROUP ensuwiffler

alb OF LI OAGS RQAYY2@IGA2Y ljdzA | LISN¥X¥A& t fel {20A
marché des technologies alternatives/dTEfixe.

520dzYSy i RQAYTF2NNIGAZ2Y 25



6.3. PRESENTATIONDESMEM9 { 5! / hMINISTRATIOBQ! 5
I fF RIFGS Rdz LINBASY(l R20dzySyidz ¢S O2yaSit RQIF

suivants:

Dates de début et de fin d
mandat*

Nom ou raison social Mandat Représentant

Francois HEDIN .
132 Rue Kennedy Président et Administrateur - 23 :8 13:2 ;8;2
76140 PETIT QUEVILLY, Franc J

Marie Ghislaine HEDIN

4 parc de la Saane Administrateur - ZS gg JLJ:I: ggg
76130 Mont St Aignan J
COMPAGNIE DU CAP .
RCS Paris 574 802 963 i Eric PARENT Du 30 juin 2017
Administrateur 164 boulevard Haussmar .
164 Boulevard Haussmann . au 30 juin 2023
. 75008 Paris
75008 Paris, France

F 9y £ QlF 0438y 0S deRiémishidh@iighBedzO G A 2y 2 dz

[ S& YIyRIFI(Ga &a20AldzE Sy O2dzNB SESNODSa LI N fSa YSY
dans le tableau epres:
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