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Euronext Access+ est un marché géré par Euronext. Les sociétés admises sur Euronext Access+ ne sont 
pas soumises aux mêmes règles que les sociétés du marché réglementé. Elles sont au contraire 
soumises à un corps de règles moins étendu adapté aux petites entreprises de croissance. Le risque lié 
à un investissement sur Euronext Access+ ǇŜǳǘ Ŝƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ şǘǊŜ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞ ǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴŜ 
société du marché réglementé.  
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le site internet WEACCESS GROUP (www.weaccess.fr).  
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1. PERSONNES RESPONSABLES DU DOCUMENT 5ΩLbChwa!¢Lhb 

1.1. NOM DU RESPONSABLE D¦ 5h/¦a9b¢ 5ΩLbChwa!TION 

François HEDIN 

132 Rue Kennedy 

76140 PETIT QUEVILLY, FRANCE 

Président Directeur-Général de WEACCESS GROUP 

 

1.2. DECLARATION DE SINCERITE 

Je déclare ǉǳΩŁ ma ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜΣ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŦƻǳǊƴƛŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩLƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ 

juste et ǉǳŜ ƭŜ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ƴŜ Ŧŀƛǘ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩƻƳƛǎǎƛƻƴ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜ Ŝǘ ŎƻƳǇǊŜƴŘ ǘƻǳǘŜ 

ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜΦ  

Fait à Saint Etienne Du Rouvray, le 12 Mars 2018 

François HEDIN 

tǊŞǎƛŘŜƴǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ; 

 

1.3. COMMISSAIRE AUX COMPTES 

¶ AUDIATIS, 188 Grande Rue Charles de Gaulle, 94130 NOGENT SUR MARNE. 
 

bƻƳƳŞ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩ!D Řǳ 30 juin 2016 ƧǳǎǉǳϥŁ ƭΩ!D ǉǳƛ ŎƭƾǘǳǊŀ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ 2018 et 
représenté par Mohammed HASSANI, commissaire aux comptes titulaire.  
 

¶ Monsieur Oumar SHALL 
 
Nommé ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩ!D Řǳ ол Ƨǳƛƴ нлмс ƧǳǎǉǳϥŁ ƭΩ!D ǉǳƛ ŎƭƾǘǳǊŀ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлм8 en 
qualité de Commissaire aux comptes suppléant.  
 
 

1.4. LISTING SPONSOR 

CHAMPEIL SA 

9, cours de Gourgue 

33000 Bordeaux   
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2. HISTORIQUE ET CHIFFRES CLES 

2.1. HISTORIQUE 

La Société INFOSAT TELECOM, fondée en 1995, est devenue WEACCESS GROUP ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩ!D9 ǉǳƛ ǎΩŜǎǘ 

tenue le 15 décembre 2017.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Démarrage de la R&D en collaboration 
avec deux programmes ANVAR* sur la 

transmission et la réception de contenu 
multimédia par satellite. 

Création de INFOSAT TELECOM labélisée 
entreprise innovante par ANVAR*. 

tƻǳǊǎǳƛǘŜ ŘŜ ƭŀ wϧ5 ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŞŜ ŀǳ 
ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇǊƛǾŞǎ ǇƻǳǊ 

ŜƴǾƛǊƻƴ пум YϵΦ 

La plupart des opérateurs satellites 
déposent le bilan, INFOSAT TELECOM 

se reconvertit et propose des flux 
internet au sol pour la couverture des 

zones blanches. 
 

tŞǊƛƻŘŜ ǎǘŀōƭŜ ƧǳǎǉǳΩŜƴ нлмн durant 
laquelle société est devenue 
ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘΩŀŎŎŝǎ LƴǘŜǊƴŜǘ. Elle 

possède également une partie de ses 
infrastructures. 

Les industriels et le gouvernement 
penchent finalement vers un plan Très 
Haut Débit plus équilibré entre la fibre 

et le mix technologique. 

Lancement du plan « France Très Haut 
Débit » en fibre optique dans le but de 
couvrir à horizon 2022 tout le territoire 

national. 

Développement dΩune technologie de 
réception par satellite (télévision et radio 

numérique par Internet). Un projet suivi par 
les grands du secteur (Alcatel). 

Expansion géographique  
2007 : Réseau de la Meuse 
2007 : wŞǎŜŀǳ ŘŜ ƭΩIŞǊŀǳƭǘ 
2008 : Réseau des Vosges 
2010 : Réseau de Seine-Maritime 
2011 : wŞǎŜŀǳ ŘŜ ƭΩ9ǳǊŜ 
2012 : Réseau du Loiret 
2012 : Réseau des Ardennes 

Les SDTAN (Schémas Directeurs 
¢ŜǊǊƛǘƻǊƛŀǳȄ ŘΩ!ƳŞƴŀƎŜƳŜƴǘ 

Numérique) viennent assombrir les 
parts de marché des opérateurs radio 

en promettant la fibre pour tous. 

мффр 

мффс 

нллл 

нллм  

нллп 

нлмн 

нлмо 

нлмс 

нлмт 

Rééquilibrage des comptes de la Société 
et amélioration nette de la rentabilité. 

2017 : wŞǎŜŀǳ ŘŜ ƭΩ¸ƻƴƴŜ 

нлму 

INFOSAT TELECOM devient WEACCESS 
GROUP 

ϝƭΩANVAR est devenue en 2005 OSEO innovation puis Bpifrance 
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!ǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ WEACCESS GROUP propose, pour les zones blanches et grises (zones non ou 

mal desservies par les réseaux traditionnels), les services suivants :   

¶ CƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘΩŀŎŎŝǎ ƛƴǘŜǊƴŜǘ Ŝƴ Ƙŀǳǘ Ŝǘ ǘǊŝǎ Ƙŀǳǘ ŘŞōƛǘ (88% du CA estimé 2017 et activité 

récurrente) 

¶ LƴǎǘŀƭƭŀǘŜǳǊ ŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ Ŝƴ ǇƭŜƛƴŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƻǳ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ǘƛŜǊǎ (12% du CA 

estimé 2017 ς Activité ponctuelle).  

 

 

2.2. SNAPSHOT 

 

 

 

2.3. CHIFFRES CLES 

Les informations financières sélectionnées par la Société et figurant ci-dessous sont extraites des 

comptes annuels clos le 31 décembre 2016 et le 31 décembre 2015, établis sur une période de 12 mois 

(du 01/01 au 31/12) de WEACCESS GROUP (anciennement INFOSAT TELECOM), conformément aux 

règles comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 à 121-5 et suivants du 

Plan Comptable Général 2016.  

  

 
ŘŜǎ ǇǊƻǾƛŘŜǊǎ ǘǊƛǇƭŜ Ǉƭŀȅ ό¢±Σ ǾƻƛȄ Ŝǘ Řŀǘŀύ ǇŀǊ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ 
пD ŦƛȄŜ 

ŀƴƴŞŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ пD ŦƛȄŜ 

ǊŞǎŜŀǳȄ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭǎ Ŝƴ CǊŀƴŎŜ 

ŎƻƳƳǳƴŜǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ 

Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ǊŞŎǳǊǊŜƴǘ 

ŎƭƛŜƴǘǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊǎ 

ŎƭƛŜƴǘǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭǎ 

ƛƴǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǎǳǊ 9ǳǊƻƴŜȄǘ !ŎŎŜǎǎ 

TOP 3 

7 

7 

+600 

80% 

+3000 

+180 

2008 
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V Compte de résultat simplifié 31/12/2015 - 31/12/2016 (en K euros) 

Normes comptables n°2016-07 

Compte de résultat simplifié - Yϵ 31/12/2016 31/12/2015 

Chiffre d'affaires 1 634 1 703 

Croissance - 4.1% n.s. 

Production immobilisée 105 61 

tǊƻŘǳƛǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ  1 739 1 764 

9ȄŎŞŘŜƴǘ ōǊǳǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ  445 66 

wŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 151 -151 

% du CA 9.3% n.s. 

Résultat net 313 -112 

% du CA 19.1% n.s. 

Entre 2015 et 2016, WEACCESS GROUP observe une légère ōŀƛǎǎŜ ŘŜ ǎƻƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 

ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ƭƛŞŜ Ł ƭŀ ŘƛƳƛƴǳǘƛƻƴ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ǊŞŀƭƛǎŞ Ŝƴ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜs et en nouveaux 

réseaux.  

En outre, la production immobilisée représentait 105 Yϵ ŀǳ 31 décembre 2016, contre 61 Yϵ ŀǳ 31 

décembre 2015. Cette production immobilisée correspond à la somme des travaux effectués pour la 

mise en place de nouvelles infrastructures réseaux.  

[Ŝ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ Ŝƴ ƴŜǘǘŜ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛƻƴ ƭƛŞŜ Ł ǳƴŜ ōƻƴƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎΦ 

Celui-ci était négatif Ŝƴ нлмр Ŝǘ ǊŜǎǎƻǊǘ Ł мрм Yϵ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмсΦ    

Au 31 décembre 2016, le résultat net de la période ressortait à 313 Yϵ ŎƻƴǘǊŜ -112 Yϵ ƭΩŀƴƴŞŜ 

précédente, une hausse principalement due à la cession de la participation minoritaire dans la SCI 

INFOS!¢ ¢9[9/ha Ŝƴ Ŧƛƴ ŘΩŀƴƴŞŜ нлмсΦ  

V Bilan simplifié au 31/12/2016 (en Kϵ), normes comptables n°2016-07 

ACTIF PASSIF 

Actif immobilisé 1 051 Capitaux propres 554 

Stocks et créances 357 Dettes financières 355 

Trésorerie 25 Dettes fournisseurs 422 

Charges ŎƻƴǎǘŀǘŞŜǎ ŘΩŀǾŀƴŎŜ 39 Autres fiscales et sociales 137 

   Autres dettes 3 

TOTAL ACTIF 1 472  TOTAL PASSIF 1 472 

 

V .ƛƭŀƴ ǎƛƳǇƭƛŦƛŞ ŀǳ омκмнκнлмр όŜƴ YϵύΣ ƴormes comptables n°2016-07 

ACTIF PASSIF 

Actif immobilisé 610 Capitaux propres 242 

Stocks et créances 1 241 Avances conditionnées 232 

Trésorerie 0 Dettes financières 291 

/ƘŀǊƎŜǎ ŎƻƴǎǘŀǘŞŜǎ ŘΩŀǾŀƴŎŜ 29 Dettes fournisseurs 665 

  Autres fiscales et sociales 233 

   Autres dettes 218 

TOTAL ACTIF 1 880  TOTAL PASSIF 1 880 
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Au 31 décembre 2016, la Société présente une situation financière relativement saine, en lien avec son 

processus de développement de ses infrastructures réseauxΦ 9ƭƭŜ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ trésorerie de 25 Yϵ Ŝǘ 

des dettes financières à hauteur de 355 Yϵ (qui intègrent нсм Yϵ ŘΩŜƳǇǊǳƴǘ Ǌéalisé auprès 

ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǇƻǳǊ ƭŀ ǊŜǇǊƛǎŜ ŘŜ ǊŞǎŜŀǳȄ existants et la modernisation de ces derniers). 

Le Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƳƳƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł 1 051 YϵΣ ŎƻƴǘǊŜ 610 Yϵ au 31 décembre 2015. 

Au 31 décembre 2016, lŜǎ ŘŜǘǘŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ composées des dettes fournisseurs pour un 

montant de 422 YϵΣ de dettes fiscales et sociales pour 137Yϵ et des autres dettes pour 3 Yϵ.  

Au 31 décembre 2016Σ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇǊƻǇǊŜǎ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł 554 Yϵ Řƻƴǘ 255 Yϵ de capital social.  

 

Depuis, WEACCESS GROUP a réalisé une opération de levées de fonds ŘŜ ǇǊŝǎ ŘŜ рлл Yϵ le 18 octobre 

2017.  

Le capital social ǎΩŞƭŝǾŜ ŀǳ 31 décembre 2017 à 316 499.57 euros divisé en 597 169 actions de même 

nominal.  

 

2.4. INFORMATION BOURSIERES SELECTIONNEES 

WEACCESS GROUP a réalisé son introduction en bourse en 2008.  

A la date du présent document, les actions WEACCESS GROUP sont admises aux négociations sous le 

code ISIN FR0010688465 (mnémonique MLWEA).  

 

Evolution du cours de bourse et des volumes échangés depuis le 1er janvier 2016 
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Date Ouverture Haut Bas Fermeture Nombre de titres

janv.-16 0,94 1,20 0,63 1,20 17 028

févr.-16 1,32 1,32 0,70 0,84 800

mars-16 0,61 0,79 0,60 0,79 784

avr.-16 0,59 0,71 0,59 0,71 229

mai-16 0,84 0,84 0,84 0,84 1 541

juin-16 0,37 0,37 0,37 0,37 125

juil.-16 0,71 1,01 0,71 1,01 3 597

août-16 1,11 2,65 0,98 2,65 294

sept.-16 1,40 1,40 1,40 1,40 100

nov.-16 0,52 0,89 0,52 0,81 5 532

déc.-16 0,55 1,03 0,55 1,03 20 689

janv.-17 1,24 1,24 1,24 1,24 50

févr.-17 1,13 1,13 1,13 1,13 150

mars-17 1,23 1,59 1,23 1,59 1 044

avr.-17 2,10 2,54 1,51 1,82 454

mai-17 1,01 1,01 0,90 0,90 9 828

juin-17 0,81 3,62 0,61 3,62 6 131

juil.-17 2,91 5,43 2,13 4,41 6 702

août-17 5,33 6,12 4,47 4,70 9 641

sept.-17 5,17 5,66 4,40 4,50 16 037

oct.-17 4,93 5,68 4,57 5,63 3 972

nov.-17 6,12 6,17 5,00 5,00 3 248

déc.-17 6,05 6,43 5,99 6,19 273

janv.-18 7,45 9,75 7,45 8,55 812

Source : Euronext (1er janvier 2016 - 30 janvier 2018)
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3. MARCHE ET CONCURRENCE 

3.1. [9 a!w/I9 59{ Ch¦wbL{{9¦w{ 5Ω!//9{ Lb¢9wb9¢   

 ETAT DES LIEUX DES SOLUTIONS TELECOMS EN FRANCE  

5ŜǇǳƛǎ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩƛƴǘŜǊƴŜǘΣ ƭŜǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛes ont permis aux fournisseurs réseau de 

proposer des services toujours plus aboutis. Les réseaux télécoms en cuivre des années 70/80, à partir 

desquels a été déployée la technologie ADSL, ont laissé place aux trois principaux types de réseau 

ŘŞǇƭƻȅŞǎ ǎǳǊ ƭŜ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜ ǇƻǳǊ ǊŞǇƻƴŘǊŜ Ł ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ des besoins de communication :   

¶ Le réseau « câblé », initialement mis en place pour proposer des services de télévision, dont la 

modernisation permet de fournir un accès à internet par la technologie dite « DOCSIS ».  

¶ Les technologies hertziennes, qui fournissent un accès à internet par des ondes radios : le 

satellite, le WiMax, le LTE-4G. (Les technologies radios, regroupées sous le terme RTTH 

utilisent la fibre optique comme source de réseau et acheminent le très haut débit par voie 

ƘŜǊǘȊƛŜƴƴŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭΩŀōƻƴƴŞΦύ 

¶ Le réseau de fibre optique ou FTTH (Fibre to the home) distribué par les opérateurs 

ǘǊŀŘƛǘƛƻƴƴŜƭǎ όCǊŜŜΣ .ƻǳȅƎǳŜǎΣ hǊŀƴƎŜΧύ ǉǳƛ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ŀƳŜƴŜǊ ƭŜ ŎŃōƭŜ ƻǇǘƛǉǳŜ ƧǳǎǉǳΩŁ 

ƭΩŀōƻƴƴŞΦ 

Les technologies hertziennes constituent des solutions alternatives technologiquement fiables pour 

ƭΩŀŎŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎ ŀǳ ǘǊŝǎ Ƙŀǳǘ ŘŞōƛǘΣ ǇŀǊǘƻǳǘ ƻǴ ƭŜ ŘŞǇƭƻƛŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ŦƛōǊŜ ƻǇǘƛǉǳŜ όC¢¢Iύ ƴΩŜǎǘ 

pas envisageable, car trop coûteuse (généralement en zones rurales).  

En effet, alors que les opérateurs traditionnŜƭǎ ŦƛƴŀƴŎŜƴǘ ŜƴǘƛŝǊŜƳŜƴǘ ƭΩƛƴǎǘŀƭƭŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŞǎŜŀǳȄ ŦƛōǊŜ 

dans les zones où la rentabilité leur est assurée, les zones moins denses sont souvent inéligibles à une 

solution FTTH pour des questions de rentabilité.  

Dans ses zones non couvertes par les investissements privés, les collectivités territoriales sont tenues 

ŘΩŀǊōƛǘǊŜǊ ǇŀǊ ŘŜǎ ŀǇǇŜƭǎ ŘΩƻŦŦǊŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ǘǊƻƛǎ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎΦ 9ƭƭŜǎ ŘƻƛǾŜƴǘ ŀƭƻǊǎ ǇǊŞǾƻƛǊ ǳƴ {5¢!b 

ό{ŎƘŞƳŀǎ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊǎ ¢ŜǊǊƛǘƻǊƛŀƭ ŘΩ!ƳŞƴŀƎŜƳŜƴǘ bǳƳŞǊƛǉǳŜύ ǉǳƛ ǾƛǎŜ Ł ŘŞǘŀƛƭƭŜǊ ƭŜǎ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ŎƘƻisies 

ǇŀǊ ȊƻƴŜ Ŝǘ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

A la fin 2016, seulement 44% des 36 millions de lignes fixes françaises bénéficiaient du très haut débit.  

!Ŧƛƴ ŘŜ ǇŀǊǾŜƴƛǊ Ł ǳƴŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ Ŝǘ ƻǇǘƛƳŀƭŜ Ŝƴ нлннΣ ƭΩŞǘŀǘ ŀ ƛƴƛǘƛŞ ƭŜ ŘŞǇƭƻƛŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ 

plan ŘΩŀŎǘƛƻƴ ζ France Très Haut Débit » (voir § 3.1.2) qui devra compter sur des installations 

techniques plus accessibles et à moindre coût pour couvrir les zones blanches. 
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 LE PLAN « FRANCE TRES HAUT DEBIT » (TDH) A HORIZON 2022  

Lancé au ǇǊƛƴǘŜƳǇǎ нлмоΣ ƭŜ Ǉƭŀƴ CǊŀƴŎŜ ¢Ǌŝǎ Iŀǳǘ 5Şōƛǘ ǾƛǎŜ Ł ŎƻǳǾǊƛǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ Řǳ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜ Ŝƴ ǘǊŝǎ 

Ƙŀǳǘ ŘŞōƛǘ ŘΩƛŎƛ нлннΣ ŀŦƛƴ ŘŜ ŘƻǘŜǊ ŘΩǳƴ ŀŎŎŝǎ LƴǘŜǊƴŜǘ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƭƻƎŜƳŜƴǘǎΣ ŘŜǎ 

entreprises et des administrations. 

Sur les 36 millions de lignes fixes à numériser, ce déploiement prévoyait initialement la connexion de 

100% des agglomérations et de 80% des zones rurales par la fibre optique. Offrant un marché potentiel 

de plus de 2,5 millions de lignes aux technologies alternatives. Même si les ouvertures de chantier se 

ƳǳƭǘƛǇƭƛŜƴǘ ǎǳǊ ǘƻǳǘ ƭŜ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜΣ ƭŀ /ƻǳǊ ŘŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŀŦŦƛǊƳŜ ǉǳŜ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ƛƴƛǘƛŀƭ ŘΩǳƴŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ 

ŎƻƳǇƭŝǘŜ Řǳ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜ Ŝƴ ǘǊŝǎ Ƙŀǳǘ ŘŞōƛǘ ŘΩƛŎƛ нлнн ƴΩŜǎǘ Ǉƭǳǎ ŀǘǘŜƛƎƴŀōƭŜ ŘŜ ǇŀǊ ǎŜǎ ŎƻǶǘǎ Ŝǘ ǎŀ ŘǳǊŞŜ 

ŘΩƛƴǎǘŀƭƭŀǘƛƻƴΦ   

LŜ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘ ǎŜ ŘƛǊƛƎŜ ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ǇǊŀƎƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ ǾŜǊǎ ǳƴŜ ǎƻƭǳǘƛƻƴ Ǉƭǳǎ ƘȅōǊƛŘŜΣ ƻǴ ƭŀ ŦƛōǊŜ Ŝǘ 

les innovations technologiques alternatives se mélangent davantage pour obtenir plus rapidement le 

haut débit partout en France.  

 

Cette transition technoloƎƛǉǳŜ Ǿƻǳƭǳ ǇŀǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ¢I5Σ Ŝǎǘ ŀŎŎƻƳǇŀƎƴŞŜ ǇŀǊ ƭΩŀǊǊşǘ progressif du réseau 

télécom des années 1970/80. Certains opérateurs télécoms ont même annoncé ne plus proposer la 

téléphonie traditionnelle (ADSL, réseau cuivré) à partir de fin 2018. Dans cette logique, et pour les 

zones où la fibre sera totalement implantée, le réseau cuivre sera progressivement coupé. Cela 

ŀƴƴƻƴŎŜ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛŦƻǊƳƛǘŞ Řǳ ǊŞǎŜŀǳ ƴŀǘƛƻƴŀƭ Ŝǘ ŘƻƴŎ ŘŜǎ ƻŦŦǊŜǎΦ ! ǘƛǘǊŜ ŘΩinformations, il aura fallu  

90 ans pour électrifier 100% du territoires et la même durée pour implanter le réseau cuivre.  

 

  

Localisation des zones de déploiements du Très Haut Débit 
Source : Observatoire des RIP, France TDH, août 2017 

Déploiement THD déjà réalisé 
Déploiement THD engagé 
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aşƳŜ ǎƛ ƭŀ ǇǊƛƻǊƛǘŞ Ŝǎǘ ŀǳ ŘŞǇƭƻƛŜƳŜƴǘ ŘŜ ǊŞǎŜŀǳȄ ŘŜ ŦƛōǊŜ ƻǇǘƛǉǳŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ŎƘŀǉǳŜ ŀōƻƴƴŞ όC¢¢IύΣ ƭŜǎ 

ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ Ŝƴ wŞǎŜŀǳȄ ŘΩLƴƛǘƛŀǘƛǾŜ tǳōƭƛǉǳŜ όwLtύ tardent à se concrétiser pour des raisons 

financières. Des solutions doivent être trouvées pour ne pas enclaver ces zones et accroître la fracture 

technologique. Cette mutation garantit aux fournisseurs de réseaux RTTH un marché de plus en plus 

important. 

 

3.2. LE MARCHE DES TECHNOLOGIES RADIOS 

 [! C959w!¢Lhb 59{ Lb5¦{¢wL9[{ 59{ w9{9!¦· 5ΩLbL¢L!¢L±9 t¦.[Lv¦9 όCLwLtύ 

[ŀ CLwLt Ŝǎǘ ƭΩƛƴǘŜǊƭƻŎǳǘŜǳǊ industriel de la mission France Très Haut Débit, elle est membre du Comité 

Stratégique de la Filière Numérique, et met eƴ ŀǾŀƴǘ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ Řǳ ŘŞǇƭƻƛŜƳŜƴǘ Řǳ ¢I5Φ 

/ǊŞŞŜ ƭŜ с ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмнΣ ƭŀ ŦŞŘŞǊŀǘƛƻƴ ǊŜƎǊƻǳǇŜ мтл ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊΣ ǇƻǳǊ ǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 

нлмс ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭ ŘŜ н ƳƛƭƭƛŀǊŘǎ ŘΩŜǳǊƻǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ wŞǎŜŀǳȄ ŘΩLƴƛǘƛŀǘƛǾŜ tǳōƭƛǉǳŜ όwLtύΦ 

La fédératƛƻƴ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜ ŘŜǎ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘǎ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛŦǎ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎΣ 

techniques, ainsi que les grands acteurs économiques du secteur des télécommunications, afin de 

contribuer au développement de cette filière. 

La fédération souhaite auǎǎƛ ŀƛŘŜǊ Ł ƭŀ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳŞǘƛŜǊǎΣ Ŝǘ Ł ƭŀ ǉǳŀƭƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ 

ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Řǳ ǘǊŝǎ Ƙŀǳǘ ŘŞōƛǘ ǇŀǊǘƻǳǘ Ŝƴ CǊŀƴŎŜΦ 
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 LES TECHNOLOGIES RADIO EN FRANCE, PORTEE PAR LA FIRIP POUR GENERALISER LE 

TRES HAUT DEBIT  

Les technologies radio, regroupées sous le terme RTTH (Radio to the Home) par la FIRIP, constituent 

ŘŜǎ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ŦƛŀōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀŎŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎ ŀǳ ¢I5Σ ǇŀǊǘƻǳǘ ƻǴ ƭŜ ŘŞǇƭƻƛŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ŦƛōǊŜ 

ƻǇǘƛǉǳŜ όC¢¢Iύ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŜƴǾƛǎŀƎŜŀōƭŜΣ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ pour des raisons de coût de revient.  

Les industriels de la FIRIP visent un déploiement généralisé de la technologie en France, avec 

ƭΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ōŀƴŘŜ ŘŜ ŦǊŞǉǳŜƴŎŜǎ ŘŞŘƛŞŜΦ 

[Ŝ нм Ƨǳƛƴ нлмтΣ ƭΩ!w/9t ŀ ŀƴƴƻƴŎŞ ǎŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ǊŞǎŜǊǾŜǊ ŘŜǎ ōŀƴŘŜǎ ŘŜ ŦǊéquences (3,4 Ghz) à la 4G 

CƛȄŜ Ŝƴ ǇǊŞŎƛǎŀƴǘ ǉǳŜ ƭΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ aux opérateurs devrait être étudiée fin 2017 pour une annonce 

publique prévue début 2018. Une annonce qui intéresse les nombreux départements ruraux soucieux 

ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ ǳƴŜ ǾǊŀƛŜ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘΩLƴǘŜǊƴŜǘ ǘǊŝǎ Ƙŀǳǘ ŘŞōƛǘ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ǳǎŀƎŜǊǎΦ 

Les technologies RTTH sont peu coûteuses pour la collectivité, avec un coût moyen à la prise bien 

ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ Ł ŎŜƭǳƛ ŘŜ ƭŀ ŦƛōǊŜ ƻǇǘƛǉǳŜΦ hƴ ǇŀǊƭŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ т ллл ϵ Ŝƴ ŦƛōǊŜ Ǿǎ улл ϵ ǇŀǊ ǇǊƛǎŜ 

en RTTH. 

La technologie Radio 4G/LTE Fixe est facile Ŝǘ ǊŀǇƛŘŜ Ł ƛƴǎǘŀƭƭŜǊΦ ! ǘƛǘǊŜ ŘΩŜȄŜƳǇƭŜΣ ǉǳŜƭǉǳŜǎ ǎŜƳŀƛƴŜǎ 

suffisent à couvrir une communauté de communes ; et 12 à 18 mois pour un département. La 4G/LTE 

Fixe est une solution très utilisée, normalisée Ŝǘ ǊŜŎƻƴƴǳŜΦ 5Ŝ ƴƻƳōǊŜǳȄ Ǉŀȅǎ ǎƻƴǘ ŘΩŀƛƭƭŜǳǊǎ ŘŞƧŁ 

ŞǉǳƛǇŞǎ όLǘŀƭƛŜΣ 9ǎǇŀƎƴŜΣ tƘƛƭƛǇǇƛƴŜǎΣ LƴŘŜ ŜǘŎΧύ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ŘŜǎ Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊǎΦ 

{ǳƛǘŜ Ł ƭΩŀƴƴƻƴŎŜ Řǳ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘ ǉǳƛ ǎƻǳƘŀƛǘŜ ŘŞǎƻǊƳŀƛǎ ǎΩŀǇǇǳȅŜǊ ǎǳǊ ǳƴ ƳƛȄ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜ όCƛōǊŜ 

et technologie radio) pour fournir la THD dans toute la France, le marché global adressable ne serait 

alors plus de 2,1 M de prises mais se situerait plutôt entre 3 et 5 M de prises qui bénéficieront sur les 

3/5 prochaines années de la technologie 4G/LTE fixe. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Zones couvertes par un réseau radio (France métropolitaine) 
Source : FIRIP 2015  ς Commission des opérateurs Radio (XILAN - 
NOMOTECH ς WEACCESS GROUP - ALSATIS 
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FIXE 
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4. PRESENTATION DE WEACCESS GROUP 

4.1. ACTIVITE 

WEACCESS GROUP (ex. INFOSAT TELECOMύ Ŝǎǘ ǳƴ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘΩ!ŎŎŝǎ LƴǘŜǊƴŜǘ Ł Ƙŀǳǘ Ŝǘ ǘǊŝǎ Ƙŀǳǘ 

ŘŞōƛǘΣ ŀƎǊŞŞ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ!w/9t ό!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜ wŞƎǳƭŀǘƛƻƴ ŘŜǎ /ƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴǎ 9ƭŜŎǘǊƻƴƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 

Postes). La société développe et exploite des réseaux 4G fixe haut débit de type 4G Fixe/LTE dans les 

zones blanches et grises (zones non ou mal desservies par les réseaux traditionnels).  

[ΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ²9!//9{{ Dwh¦t ǎΩŀǊǘƛŎǳƭŜ ŀǳǘƻǳǊ ŘŜ ŘŜǳȄ ŀȄŜǎ :  

¶ CƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘΩŀŎŎŝǎ ƛƴǘŜǊƴŜǘΣ  

¶ LƴǎǘŀƭƭŀǘŜǳǊ ŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ Ŝƴ ǇƭŜƛƴŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƻǳ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ǘƛŜǊǎΦ  

 

 

ϝ Ŝƴ ҈ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭ нлмт 

 UN Ch¦wbL{{9¦w 5Ω!//9{ Lb¢9wb9¢ ! t!w¢ 9b¢L9w9 

La société WEACCESS GROUP Ŝǎǘ ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ǳƴ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘΩŀŎŎŝǎ ƛƴǘŜǊƴŜǘ όC!Lύ ŦǊŀƴœŀƛǎΣ ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ 

ŘŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜǎ ǊŀŘƛƻ Ǉƭǳǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜǎ ǉǳŜ ƭΩ!5{[нκ±5{[Φ  

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎŜ ǇƻǎƛǘƛƻƴƴŜ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩƛƴǎǘŀƭƭŀǘŜǳǊ Ŝǘ ŜȄǇƭƻƛǘŀƴǘ ŘΩǳƴ ǊŞǎŜŀǳ ǊŀŘƛƻ όпDκ[¢9 ŦƛȄŜύ ŀŘƻǎǎŞ Ŝƴ 

ŦƛōǊŜ ƻǇǘƛǉǳŜΦ /Ŝ ǊŞǎŜŀǳ ǇǊƻǇƻǎŜ ŘŜǎ ŘŞōƛǘǎ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ плaōƛǘǎ et ƻŦŦǊŜ ƭΩŀŎŎŝǎ Ł ǳƴ ǎŜǊǾƛŎŜ ¢ǊƛǇƭŜ-Play 

(TV/Voix/Internet). 

WEACCESS GROUP propose une connexion Haut et Très Haut Débit (THD) dans plus de 8 départements 

ǎǳǊ ƭŜ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ŞǾŜƴǘŀƛƭ ŘŜ ŎƭƛŜƴǘǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊǎ Ŝǘ professionnels principalement dans des 

zones peu couvertes (blanches/grises).  

{ǇŞŎƛŀƭƛǎǘŜ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜǊƴŜǘ ǊǳǊŀƭ Ŝǘ ǇŞǊƛ-ǳǊōŀƛƴΣ ƛƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘΩǳƴ ŘŜǎ ǇŀǊǘŜƴŀƛǊŜǎ ƭŜǎ plus à même de répondre 

ŀǳȄ ǇǊƻōƭŞƳŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜǎ ǊŞǎŜŀǳȄ ŘΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎ όwLtύ ƎǊŃŎŜ Ł ǳƴ ŎƻǶǘ ŘŜ 

déploiement supportable. 

12%

ùù$$

/ƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ   

Infrastructure 

88%

*µ**

/ƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ   

Fournisseur internet 

*  

*  
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En effet, dans le cadre du programme national TDH (Très Haut Débit), WEACCESS GROUP apporte le 

mix technologique nécessaire à la couverture complète du territoire là où la fibre coûte trop chère 

pour şǘǊŜ ŘŞǇƭƻȅŞŜ Ŝǘ ƭŁ ƻǴ ƭŜǎ ŀƴŎƛŜƴǎ ǊŞǎŜŀǳȄ ǊŀŘƛƻ ƴŜ ŘŞƭƛǾǊŜƴǘ ǉǳΩǳƴ ŦŀƛōƭŜ ŘŞōƛǘ.  

Si la technologie fibre optique FTTH sera à terme majoritaire, les solutions radios de type 4G / 4G+ et 

5G fixes permettront d'apporter des débits supérieurs aux 30 Mbits actuels dans des territoires où la 

construction de liens FTTH ne sera pas possible. 

WEACCESS GROUP ŜŦŦŜŎǘǳŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǘŀŎƘŜǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜƳŜƴǘ des collectivités locales 

dans la mise en place de leur réseau :  

¶ Etude radio de couverture, recherche des points hauts, simulations ;  

¶ Etude économique associée, populations couvertes, nombre d'abonné potentiel, viabilité 

économique de l'infrastructure en fonctionnement ;  

¶ /ƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜΣ ŎƘƻƛȄ ŘŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ǊŀŘƛƻǎ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ Ł 

apporter (zone d'activités, ǘȅǇƻƭƻƎƛŜ ŎƭƛŜƴǘΧ) ; 

¶ Mise en exploitation de l'infrastructure ; 

¶ Supervision de l'infrastructure ; 

¶ Commercialisation des services : 

ü Clients professionnels : lien a débit symétrique, VOIP  

ü Clients privés : service triple Play, télévision.  

¶ 9ȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƳŀƛƴǘŜƴŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜΦ 

Pour exécuter l'ensemble de ce processus WEACCESS GROUP dispose de moyens d'ingénierie interne 

(logiciel de simulation radio 4G), de data centers et de réseaux de collecte optique sur les principaux 

opérateurs nationaux ou légataires de services publics (DSP télécom). 

Les réseaux sont calibrés avec plusieurs points relais de débit internet permettant une large couverture 

territoriale.  
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 DES INSTALLATIONS RESEAU PERFORMANTES ADOSSEES A LA FIBRE 

 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘŀƭƭŀǘƛƻƴǎ ǊŞǎŜŀǳȄ ŀŘƻǎǎŞŜǎ Ł ƭŀ ŦƛōǊŜ ƻǇǘƛǉǳŜΦ  

Le pylône central distribue la fibre ǇŀǊ ŦŀƛǎŎŜŀǳȄ ƘŜǊǘȊƛŜƴǎ Ł ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ Ǉƻƛƴǘǎ Ƙŀǳǘǎ όŎƘŃǘŜŀǳ ŘΩŜŀǳΣ 

clocher, etc..) à 20km maximum de distance, qui a son tour relaie le signal sur environ 7km de rayon.  

[ΩŀƴǘŜƴƴŜ Řǳ ŎƭƛŜƴǘ Ŝǎǘ ƻǊƛŜƴǘŞŜ ǾŜǊǎ ǳƴ Ǉƻƛƴǘ Ƙŀǳǘ ǇƻǳǊ ǊŞŎŜǇǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜ ǎƛƎƴŀƭ LƴǘŜǊƴŜǘ mais également 

téléphonique par la technologie VoIP. 

 

 UNE OFFRE TRIPLE PLAY PERFORMANTE ET COMPETITIVE 

 

S'appuyant sur des éléments hauts (pylônes, émetteurs...), et adossée sur un réseau fibre optique, 

WEACCESS GROUP ŀƳŝƴŜ ƭŀ ŦƛōǊŜ ƻǇǘƛǉǳŜ ŎƘŜȊ ƭΩŀōƻƴƴŞ via le réseau hertzien. 

Pour le client il est alors très simple et rapide de se connecter au réseau WEACCESS GROUP, grâce à 

une antenne et à une connexion à ses équipements (routeur internet, téléphone, box Android TV). 

Par rapport aux technologies satellites, les ondes parcourent mille fois moins de distance. Les temps 

de latence sont donc extrêmement faibles et permettent l'utilisation d'application en temps réel (jeux 

Ŝƴ ƭƛƎƴŜΣ ǘŞƭŞǇƘƻƴƛŜΣ ǾƛǎƛƻŎƻƴŦŞǊŜƴŎŜΧύΦ 

 

 

 

 

 ¦b9 !/¢L±L¢9 5ΩLb{¢![[!¢9¦w 

WEACCESS GROUP ǊŞŀƭƛǎŜ ŀǳǎǎƛ ŘŜǎ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ ǘŞƭŞŎƻƳ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ 

collectivités ou dans le cadre dΩǳƴŜ DSP (délégation du service public).  

Contrairement à ses concurrents, WEACCESS GROUP est propriétaire des infrastructures qui livrent le 

service à ses abonnés. Cette maitrise complète de la chaine de valeur permet à WEACCESS GROUP des 
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ƳŀǊƎŜǎ ŘŜ ƳŀƴǆǳǾǊŜ Ǉƭǳǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜs que ses concurrents à la fois en termes d'adaptation des 

services livrés à l'abonné que d'adaptation des prix face à la concurrence. 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀ ǊŞŎŜƳƳŜƴǘ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǇȅƭƾƴŜ Ł [ŞȊƛƴƴŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭŀ 

communauté de communes de Le Tonnerrois en BƻǳǊƎƻƎƴŜΦ /ŜǘǘŜ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ǇŜǊƳŜǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ŀǳȄ 

quelques 3000 foyers des 28 communes proches un accès à un internet en Très Haut Débit.   

!ǾŜŎ ƭŜ ŘŞǇƭƻƛŜƳŜƴǘ Řǳ Ǉƭŀƴ ¢Ǌŝǎ Iŀǳǘ 5ŞōƛǘΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǇǊŞǾƻƛǘ Ǉƭǳǎ ŘΩǳƴŜ ŘƛȊŀƛƴŜ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ 

similaires dans toute la France en 2018.  

[ΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ζ infrastructure et installations η ƴŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƛǘ ǉǳŜ мп҈ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀffaires de WEACCESS 

GROUP en 2016. Cette activité est naturellement soumise aux aléas des chantiers et son montant peux 

ǾŀǊƛŜǊ ǎŜƴǎƛōƭŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŜȄŜǊŎƛŎŜ Ł ƭΩŀǳǘǊŜΦ  

 

 INFOGRAPHIE DU PORTEFEUILLE CLIENT 

Au 31 août 2017, la Société recensait 3116 clients Grand Public et Collectivités et 180 clients 

professionnels répartis sur 8 départements, en légère hausse par rapport au 31 août 2016.  

[Ŝ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ƳŜƴǎǳŜƭ ǊŞŎǳǊǊŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŞǘŀōƭƛǎǎŀƛǘ Ł ǳƴ ǇŜǳ Ǉƭǳǎ ŘŜ ммф Yϵ Ŝƴ ŀƻût 2017.  
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4.2. PERSPECTIVE DE DEVELOPPEMENT ET STRATEGIE 

Lŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǉǳƛ ǇǊƻǇƻǎŜ ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ǎŜǎ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ Ǉƭǳǎ ŘŜ слл ŎƻƳƳǳƴŜǎΣ ŎƘŜǊŎƘŜ Ł ŞǘŜƴŘǊŜ ǎƻƴ 

ǊŞǎŜŀǳ Ŝǘ Ł ǇǊƻŦƛǘŜǊ ŘŜ ƭΩŜƴƎƻǳŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ пDκ[¢9 ŦƛȄŜΦ  

Son excellente connaissance du marché des télécoms et les prochaines attributions de fréquences pour 

ƭŜ ¢I5 ǊŀŘƛƻ ǇŀǊ ƭΩ!w/9t ƭŀƛǎǎŜƴǘ ŜƴǘǊŜǾƻƛǊ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŘΩƛƳǇƭŀƴǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

développement. 

 

!ǇǊŝǎ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƴƴŞŜǎ ŘΩŜŦŦƻǊǘǎ ǎƻǳǘŜƴǳǎΣ ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ wϧ5 Ŝǘ ŘŜ ǾŜƛƭƭŜ 

technologique intense, WEACCESS GROUP ŘƛǎǇƻǎŜ ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ŘΩǳƴŜ ŦŜƴşǘǊŜ ŘŜ ǘƛǊ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜ 

ǇƻǳǊ ǎΩƛƳǇƻǎŜǊ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ ƭŜŀŘŜǊǎ ŘŜ ƭΩŀŎŎŝǎ LƴǘŜǊƴŜǘ Ŝƴ ȊƻƴŜ ōƭŀƴŎƘŜ Ŝǘ ƎǊƛǎŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ¢I5 пDκ[¢9.  

 

[Ωǳƴ ŘŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ǾŜŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ Ŝǎǘ ƭŜ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ǊŀŎhat de plusieurs 

réseaux existants inadaptés, avec les clients associés et les infrastructures (points hauts, adduction 

ŞƭŜŎǘǊƛǉǳŜΣ ŦƛōǊŜ ŜǘŎΦΦύΦ [Ŝǎ ƭƛŎŜƴŎŜǎ ǎƻƴǘ ǾŀƭŀōƭŜǎ ƧǳǎǉǳΩŜƴ нлнс Ŝǘ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜ 

passage au 4G/LTE. WEACCESS GROUP se chargera alors du changement de technologie. 

 

En 2017, lΩ!w/9t ŀ ǊŜƴŦƻǊŎŞ ǎŀ ǊŞƎǳƭŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŞǎŜŀǳȄ ŦƛȄŜs pour faciliter et accélérer, notamment dans 

ƭŜǎ ȊƻƴŜǎ ŘΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ ǇǳōƭƛǉǳŜΣ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ Řǳ Ǉƭŀƴ ¢I5Φ ! ŎŜ ǘƛtre, ƭΩARCEP a initié un process 

ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ ōŀƴŘŜ ŘŜ ŦǊŞǉǳŜƴŎŜ ¢I5 ǊŀŘƛƻ ŀǳȄ ŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀƳŞƴŀƎŜƳŜƴǘ ƴǳƳŞǊƛǉǳŜ ǉǳƛ ƻƴǘ 

ǊŞǇƻƴŘǳ Ł ƭΩŀǇǇŜƭΦ [Ŝ ƴƻǳǾŜŀǳ ƳŀƛƭƭŀƎŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ǊŜƴŘǳ Ǉǳōƭƛc début 2018.  

 

Ainsi à travers sa stratégie de développement, WEACCESS GROUP sera amenée à exploiter ses réseaux 

de trois manières :  

¶ En propriété pleine et entière, WEACCESS GROUP est propriétaire des infrastructures passives 

et actives sur une zone rurale. 

¶ 9ƴ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ǇŀǊǘŀƎŞŜΣ ƭŜǎ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ ǇŀǎǎƛǾŜǎ όǇȅƭƾƴŜǎΧύ ǎƻƴǘ ŦƛƴŀƴŎŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩ9ǘŀǘ Ǉǳƛǎ 

louées à plusieurs FAI qui installent leurs infrastructures actives (transmission radio). 

¶ Sans propriété, mais à travers une Délégation de Service Public pour laquelle, la collectivité est  

« opérateur η Ŝǘ ǇǊŜƴŘ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ ²9!CCESS GROUP construit puis exploite 

pour le compte de la collectivité.  
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5. FACTEURS DE RISQUES 

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎƻƴǘ ƛƴǾƛǘŞǎ Ł ǇǊŜƴŘǊŜ Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŦƛƎǳǊŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ 
présent document, y compris les facteurs de risques décrits dans le présent chapitre, avant de décider 
ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ƻǳ ŘΩŀŎǉǳŞǊƛǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 
 
La Société a procédé à une revue des risques qui pourraient avoir un effet défavorable significatif sur 
son activité, sa situation financière, ses résultats, ses perspectives ou sur sa capacité à réaliser ses 
objectifs. 
 
9ƭƭŜ ŎƻƴǎƛŘŝǊŜΣ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘΣ ƴŜ Ǉŀǎ ŀǾƻƛǊ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦǎ 
ǉǳŜ ŎŜǳȄ ǇǊŞǎŜƴǘŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ǎŜŎǘƛƻƴΦ [ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǎǘ toutefois attirée sur le 
fait que la liste des risques et incertitudes décrits ci-ŘŜǎǎƻǳǎ ƴΩŜǎǘ peut-être pas exhaustive. 
 
 

5.1. RISQUES SPECIFIQUES A WEACCESS GROUP 

Depuis 2004, WEACCESS GROUP ŀ ŎƻƴǎŀŎǊŞ ƭΩŜǎǎŜƴǘƛŜƭ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ 

développement nécessaire pour stabiliser sa position de fournisseur de réseau internet pour zone grise 

et blanche tout en augmentant son portefeuille client.  [ΩƻŦŦǊŜ étant ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ǎǘŀōƛƭƛǎŞŜ, la Société 

accélère sa phase de commercialisation. 

Les principaux risques liés au développement commercial ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ře la Société correspondent : 

¶ A la capacité pour WEACCESS GROUP de renouveler ses contrats avec les principaux 

ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ŦƛōǊŜ ƻǇǘƛǉǳŜ ǉǳƛ ƭǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ Ł ǎŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ пDκLTE Fixe 

adossée à la fibre.  

¶ ! ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ƭƛŎŜƴŎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ, pour le compte des 

collectivités, ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ōŀƴŘŜǎ ǇŀǎǎŀƴǘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩ!w/9tΦ   

5.2. RISQUES LIES AUX DEPARTS DE PERSONNES CLES 

Quand bien même la Société ǾƛŜƴŘǊŀƛǘ Ł ǇŜǊŘǊŜ ƭŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ǎƻƴ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘΣ ŜƭƭŜ ŜǎǘƛƳŜ ǉǳΩǳƴŜ ƎǊŀƴŘŜ 

partie des tâches effectuées par celui-Ŏƛ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ǇŀǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 

collaborateurs-clés. 

Toutefois, le succès futur de la Société dépend pour partie de ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ŘŜ ǎƻƴ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ 

en ce qui concerne le développement commercial et les relations avec les collectivités locales visant à 

l'obtention de nouvelles licences THD radio.  

Ainsi ƭŜ ŘŞǇŀǊǘ ƻǳ ƭΩƛƴŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ǎƻƴ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ impact sur la stratégie, les résultats 

et la situation financière de la Société.   

 

5.3. RISQUES LIES A LA TECHNOLOGIE 

La Société maîtrise toutes les technologies de référence sur son marché et a d'ores et déjà anticipé le 

développement de la technologie 5G. WEACCESS GROUP n'a pas connaissance de l'existence de 

technologies émergentes et/ou disruptives susceptibles de remettre en cause son savoir-faire et ses 

compétences actuelles.  
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Les salariés ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳƛǾŜƴǘ ŀǾŜŎ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ƭΩŀǊǊƛǾŞŜ ŘΩŀǾŀƴŎŞŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜǎ ǉǳƛ ŀǳǊŀƛŜƴǘ ǳƴ 

impact sur son environnement concurrentiel.  

 

5.4. RISQUES LIES AUX SYSTEMES DES TECHNOLOGIES DΩLbChwa!¢Lhb 

Les principaux risques liés aux systèmes ŘŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘ :  

¶ Aux défaillances de réseaux et de logiciels suite à des cyber-attaques ;  

¶ A la vulnérabilité de ses installations et infrastructures à des dommages ou interruptions en 

raison de pannes, catastrophes naturellŜǎΣ ƛƴŎŜƴŘƛŜǎΣ ŀŎǘŜǎ ŘŜ ǘŜǊǊƻǊƛǎƳŜǎΧ ;  

¶ A la perte ou la divulgation à des tiers des données de ses clients ainsi que les fraudes diverses 

pouvant viser WEACCESS GROUP ou ses clients et nuire à son image. Ces pertes pouvant 

ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǊŞǎǳƭǘŜǊ ŘΩŀŎǘŜǎ ŘŜ ƳŀƭǾŜƛƭƭŀƴŎŜǎ ƻǳ ŘΩŀŎǘŜǎ ŘŜ ƴŞƎƭƛƎŜƴŎŜΦ  

¶ ! ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŎƘŀƳǇǎ ŞƭŜŎǘǊƻƳŀƎƴŞǘƛǉǳŜs des équipements de télécommunication 

(notamment des terminaux mobiles, antennes relais, Wifi) qui suscite des préoccupations 

quant aux éventuels effets nocifs sur la santé qui pourraient être prouvés scientifiquement.  

Bien que leurs impacts soient impossibles à quantifier, de tels évènements pourraient causer des 

dommages à la réputation de la société.  

 

5.5. RISQUES LIES A LA CONCURRENCE 

A ce jour, une grande partie du chiffre ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ŘŜ ²9!//9{{ Dwh¦t Ŝǎǘ ǊŞŀƭƛǎŞ Řŀƴǎ ǳƴ ǎŜŎǘŜǳǊ 

ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ƻǴ ƭŀ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴŎŜ ǾƛǾŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ŘϥŀŎŎŝǎ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŜȄŜǊŎŜ ǳƴŜ ǇǊŜǎǎƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ ǇǊƛȄ 

et sur la capacité des opérateurs à proposer aux clients des offres convergentes. Toutefois, WEACCESS 

GROUP ayant choisi de se positionner sur le secteur des zones blanches et grises sur lesquelles les 

acteurs traditionnels ne sont pas ou peu présents à ce jour, le risque concurrentiel lié à une possible 

guerre des prix est limité.   

De plus, l'offre de WEACCESS GROUP reposant sur une technologie développée depuis près de 10 ans 

qui est aujourd'hui stabilisée, et plus particulièrement sur la maîtrise du déploiement de la technologie 

4G et 5G, les barrières à l'entrée sont fortes. Toutefois la Société n'écarte pas le risque de voir 

apparaitre un nouvel entrant sur ce secteur.  

 

5.6. RISQUES LIES AUX FOURNISSEURS ET SOUS-TRAITANT 

Lƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ Ǉŀǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ƭƛŞ ŀǳȄ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴŜ ƛƴŦƭǳŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŀ 

réalisation technique ou financière de WEACCESS GROUP. 

La fabrication des produits des WEACCESS GROUP (Routeur, antennes, boxe Android TV) est 

entièrement sous-traitée auprès de fournisseurs localisés en Chine. La production est réalisée sur 

plusieurs sites dispersés à Shenzhen. Ceux-ci sont soumis à une sélection stricte motivée par des 

impératifs de qualité, de procédés de fabrication, de prix et de délais. Le risque fournisseur peux donc 

être estimé comme limité. 
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5.7. RISQUES LIES A LA GESTION DE LA CROISSANCE INTERNE 

La forte croissance anticipée de la Société nécessitera une augmentation du nombre de salariés et 

notamment des monteurs GSM, ce qui pourrait fortement mobiliser ses ressources internes. A cet 

effet, la Société devra notamment :  

¶ former, gérer, motiver et retenir un nomōǊŜ ŘΩŜƳǇƭƻȅŞǎ ŎǊƻƛǎǎŀƴǘ Τ  

¶ anticiper les dépenses liées à cette croissance ainsi que les besoins de financement associés ; 

et  

¶ ŀƴǘƛŎƛǇŜǊ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ǇƻǳǊ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊΦ  

Par ailleurs, dans le cadre de son expansion géographique, la société devrait procéder à plusieurs 

acquisitions de réseaux existants inadaptés, qui seront transformé en réseaux 4G/LTE fixe, et de leur 

client associé. Ces acquisitions significatives sont susceptibles ŘΩŜƴǘǊŀƛƴŜǊ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘΩƛƴǘégration 

pouvant avoir un impact sa rentabilité.  

[ΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ƎŞǊŜǊ ǎŀ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜΣ ƻǳ ƭŜǎ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞǎ ƛƴŀǘǘŜƴŘǳŜǎ ǊŜƴŎƻƴǘǊŞŜǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ǎƻƴ 

expansion, pourraient avoir un impact sur son activité, ses résultats, sa situation financière, son 

développement et ses perspectives. 

 

5.8. RISQUES FINANCIERS 

La Société a procédé à une revue spécifique de son risque de liquidité et elle considère être en mesure 

de faire face au financement de son fonds de roulement pour les 12 prochains mois à compter de la 

cotation sur Euronext ACCESS +. 

Dans le cas où WEACCESS GROUP ferait appel à de nouveaux financements bancaires, notamment 

ǇƻǳǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ ǊŞǎŜŀǳȄΣ ƭa Société pourrait potentiellement être 

exposée ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘΦ 

5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ǎǳƛǾǊŜ ǇǊŞŎƛǎŞƳŜƴǘ ƭΩŜƴŎŀƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ 

ses factures et à mettre en place un système de recouvrement efficace le cas échéant.  

Par ailleurs, de nouveaux évènements ou circonstances défavorables pourraient conduire la société à 

revoir la valeur de ses actifs et à enregistrer des dépréciations qui pourraient avoir un effet défavorable 

sur ses résultats.   

 

5.9. RISQUES DE TAUX 

[Ŝ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŦƭǳŎǘǳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ 

générer, qu'il s'agisse de perte en capital sur les titres financiers détenus ou d'accroissement de la 

ŎƘŀǊƎŜ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ŜƳǇǊǳƴǘǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΦ [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ 

est très limitée i) de l'absence de détention de titre financier ii) du faible niveau d'endettement de la 

Société. Par ailleurs, Les emprunts souscrits par WEACCESS GROUP sont à taux fixe. 

5.10. RISQUES DE CREDIT 

Le risque de crédit représente le risque de perte financière pour la Société dans le cas où un client ou 

une contrepartie à un instrument financier viendrait à manquer à ses obligations contractuelles. Ce 
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ǊƛǎǉǳŜ ǇǊƻǾƛŜƴǘ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎΦ [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ DǊƻǳǇŜ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǎǘ 

influencée principalement par les caractéristiques individuelles des clients. La Société, qui dispose à ce 

jour d'un portefeuille clients très diversifié, estime que ce risque est faible. 

 

5.11. RISQUES LIES AUX DEVISES 

A ce stade, WEACCESS GROUP réalise ses prestations en France et facture en euros. Cependant, la 
société effectue 50% de ses achats en dollars américain.  
La Société pourrait alors être exposée à des aux risques de change.  
 
 

5.12. RISQUES LIES A LA REPUTATION DE LA SOCIETE 

La réputation de WEACCESS GROUP est essentielle dans la présentation de ses offres de services 

notamment auprès des collectivités locales, afiƴ ŘŜ ŦƛŘŞƭƛǎŜǊ ǎŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎ Ŝǘ ŘΩŜƴ ŎƻƴǉǳŞǊƛǊ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄΦ 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǇŝǊŜ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŘƻƳŀƛƴŜǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ǎƻǳƳƛǎ Ł ǳƴŜ ŦƻǊǘŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳŞŘƛŀǘƛǉǳŜ 

(notamment les activités de fournisseur d'accès internet). Le succès de la Société au cours des 

dŜǊƴƛŝǊŜǎ ŀƴƴŞŜǎ Ŝǎǘ ŘƻƴŎ ƭŀǊƎŜƳŜƴǘ ƭƛŞ Ł ǎŀ ǊŞǇǳǘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŦƛƎǳǊŀƴǘ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ 

leaders du marché des zones grises et blanches. [ΩŜȄŎŜƭƭŜƴǘŜ ǊŞǇǳǘŀǘƛƻƴ de WEACCESS GROUP lui a 

permis de consolider ses positions et a fortement contribué à son développement. Bien que WEACCESS 

Dwh¦t ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŞǘǊƻƛǘŜƳŜƴǘ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊŜǎǘŀǘƛƻƴǎΣ ƛƭ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƎŀǊŀƴǘƛ ǉǳΩŜƭƭŜ ƴŜ ǊŜƴŎƻƴǘǊŜǊŀ 

Ǉŀǎ Řŀƴǎ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Ŝǘκƻǳ ȊƻƴŜǎ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ƻǳ ƭŀ 

fiabilité de ses prestations ou plus généralement à sa capacité à fournir le niveau de service annoncé 

à ses clients. La survenance de tels événements, en particulier en cas de couverture médiatique 

importante, pourrait affecter la réputation de WEACCESS GROUP, et ainsi avoir un impact sur son 

activité, sa situation financière, ses résultats et ses perspectives. 

 

5.13. RISQUES LIES A LA DI{t!wL¢9 59 [Ω!/¢LhbbARIAT 

[Ŝǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ όǾƻƛǊ Ϡ 6.3 ci-dessous) détiennent 357 837 actions soit 

59,92% du capital et 512 746 droits de vote, soit 67,01% des droits de vote. 

Avec un actionnariat encore peu éclaté, la Société peut facilement atteindre le quorum en assemblées 

ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ Ŝǘ ŀƛƴǎƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘΣ Ł ƭΩŀǾŜƴƛǊΣ şǘǊŜ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŜǊ ǎŜǎ ǎǘŀǘǳǘǎ ŜǘΣ ŘŜ 

ce fait, pouvoir procéder notamment à des augmentations de capital en vue de renforcer ses fonds 

propres. 

 

5.14. RISQUES LIE A LA REGLEMENTATION 

La SƻŎƛŞǘŞ ƻǇŝǊŜ Řŀƴǎ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŞ ƻǴ ŜƭƭŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘΩǳƴŜ ƳŀǊƎŜ ŘŜ ƳŀƴǆǳǾǊŜ 

réduite. Les activités et les résultats de WEACCESS GROUP pourraient être affectés de manière 

significative par des changements législatifs et/ou réglementaires, et notamment par des décisions 

prises par les autorités de la concurrence en ce qui concerne :  

¶ [Ŝǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎŎŝǎ ŀǳȄ ǊŞǎŜŀǳȄΣ  

¶ [ΩƛƴǎǘŀǳǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ǘŀȄŜǎ ƻǳ ƭΩŀƭƻǳǊŘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘŀȄŜǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎΣ  
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¶ La réglementation sur la sécurité des données.  

 

5.15. FAITS EXCEPTIONNELS ET LITIGES 

La Société a déposé ǇƭŀƛƴǘŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ /ƻǳǊ ŘΩŀǇǇŜƭ ŘŜ 5ƻǳŀƛ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ en 

décembre 2014 ǇƻǳǊ ŀƛŘŜǎ ƛƭƭŞƎŀƭŜǎ ŘΩ9ǘŀǘ Ŝƴ ŦŀǾŜǳǊ ŘΩhǊŀƴƎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭŀ ƳƻŘŜǊƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 

réseaux téléphoniques du plan Très Haut Débit. La procédure est toujours en cours.  

 

5.16. ASSURANCES ET COUVERTURE DES RISQUES 

WEACCESS GROUP a mis en place une politique de couverture des principaux risques assurables avec 

ŘŜǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǉǳΩŜƭƭŜ ŜǎǘƛƳŜ ŎƻƳǇŀtibles avec la nature de son activité. 

Les polices dont bénéficie la Société à ce jour sont les suivantes : 

N° Contrat Compagnie Catégorie Description Date effet 

7081955804 AXA Multirisque 
Professionnelle 

Garanties Multirisques dommages aux 
biens et risques locatifs : 430 m2 

09/01/2018 

7261929704 AXA Responsabilité 
Civile Prestataire 

Assurance des activités suivantes : 

¶ CƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘΩŀŎŎŝǎ ƛƴǘŜǊƴŜǘΦ  

¶ Création, conception, 
développement, exploitation et 
ƳŀƛƴǘŜƴŀƴŎŜ ŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ ŘŜ 
télécommunications multi 
technologies y compris boucle 
locale radio.  

¶ A titre accessoire hébergement de 
ǎƛǘŜǎΣ ƭΩŀǎǎǳǊŞ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŀǇǇŜƭ Ł ŘŜǎ 
ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘΩƘŞōŜǊƎŜƳŜƴǘΦ  

 

01/10/2016 

7507500704 AXA Responsabilité 
des dirigeants  
 

Garantit la responsabilité des dirigeants 01/05/2017 
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6. ORGANISATION 

6.1. ORGANIGRAMME FONCTIONNEL 

[ΩƻǊƎŀƴƛƎǊŀƳƳŜ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ au 31 décembre 2017, est le suivant : 

 

6.2. PRESENTATION DU MANAGEMENT 

 

François HEDIN, CEO et directeur commercial de WEACCESS GROUP, est entrepreneur et dirigeant de 

PME depuis plus de 20 ans. Il a créé INFOSAT TELECOM (devenu WEACCESS GROUP) en 1995.  

 

Avant cela, il Şǘŀƛǘ ŘƛǊŜŎǘŜǳǊ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜ ŘΩ9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ¢ŞƭŞƳŀǘƛǉǳŜΣ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞŜ Řŀƴǎ le 

développement des services de grosse capacité pour le minitel (Libération, France 3, Atari, TITLT, 

!C.Χύ ǳƴŜ ŦƛƭƛŀƭŜ Řǳ ƎǊƻǳǇŜ w!b5ha όŘƛǎǇŀǊǳ Ŝƴ мффнύΦ  

François a aussi cǊŞŞ Ŝǘ ŘƛǊƛƎŞ ƭΩŀǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴ a95L!¢9[Σ ŘŞŘƛŞŜ ŀǳ aLbL¢9[Φ  

 

En véritable passionné des technologies télécom, il a su développer WEACCESS GROUP et lui insuffler 

ǎŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ŀ ǇŜǊƳƛǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ŘŜǾŜƴƛǊ ǳƴ ŀŎǘŜǳǊ ƛƴƴƻǾŀƴǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎǳǊ le 

marché des technologies alternatives 4G/LTE fixe.   
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6.3. PRESENTATION DES MEM.w9{ 5¦ /hb{9L[ 5Ω!5MINISTRATION 

  ! ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘΣ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜǎ о ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ 

suivants :  

 

 
ϝ 9ƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǊŜŎƻƴŘǳŎǘƛƻƴ ƻǳ de démission anticipée 

 
[Ŝǎ ƳŀƴŘŀǘǎ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŜȄŜǊŎŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ǊŞǇŜǊǘƻǊƛŞǎ 
dans le tableau ci-après :  
 

  
 

  

Nom ou ra ison socia l  Mandat Représentant
Dates de début et de f in de 

mandat*

François  HEDIN

132 Rue Kennedy

76140 PETIT QUEVILLY, France

Président et Administrateur -
Du 30 juin 2016

au 30 juin 2022

Marie Ghis la ine HEDIN

4 parc de la Saane

76130 Mont St Aignan

Administrateur -
Du 30 juin 2017

au 28 juin 2019

COMPAGNIE DU CAP

RCS Paris 574 802 963

164 Boulevard Haussmann 

75008 Paris, France 

Administrateur 

Eric PARENT

164 boulevard Haussmann

75008 Paris

Du 30 juin 2017

au 30 juin 2023 
















































